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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DIESER BEGRUNDETEN STEL-
LUNGNAHME

Die Kublai GmbH, eine nach deutschem Recht gegrindete Gesellschaft mit be-
schrénkter Haftung mit Sitz in Frankfurt am Main und der Geschéaftsanschrift Thurn-
und Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Deutschland, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 120105 (die "Bieterin™), hat
am 1. Februar 2021 gemalR § 34, § 29, § 14 Abs. 2 Satz 1, Abs. 3 Satz 1 des Wertpa-
piererwerbs- und Ubernahmegesetzes (das "WpUG") durch Veréffentlichung der An-
gebotsunterlage im Sinne von § 11 WpUG (die "Angebotsunterlage”) ein freiwilliges
offentliches Ubernahmeangebot (das "Angebot") an die Aktionare der Tele
Columbus AG, einer nach deutschem Recht gegriindeten Aktiengesellschaft mit Sitz
in Berlin und der Geschaftsanschrift Kaiserin-Augusta-Allee 108, 10553 Berlin,
Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter
HRB 161349 B ("Tele Columbus" oder die "Gesellschaft" und zusammen mit ihren
Tochterunternehmen die "Tele Columbus-Gruppe") abgegeben.

Das Angebot richtet sich an alle Aktionare der Gesellschaft (die "Tele Columbus-
Aktionare", einzeln der "Tele Columbus-Aktionar™) und bezieht sich auf den Er-
werb  samtlicher von ihnen gehaltener nennwertlosten  Namensaktien
(ISIN DEOOOTCAGL172), die von der Bieterin nicht unmittelbar gehalten werden, je-
weils mit einem anteiligen rechnerischen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 und
jeweils mit allen zum Zeitpunkt des Vollzugs des Angebots verbundenen Nebenrech-
ten (insbesondere der jeweiligen Gewinnanteilsberechtigung) (jeweils eine "Tele Co-
lumbus-Aktie" und zusammen die "Tele Columbus-Aktien™), gegen eine Geldleis-
tung von EUR 3,25 je Tele Columbus-Aktie (Barangebot).

Der Vorstand der Gesellschaft (der "Vorstand") hat die Angebotsunterlage nach
Ubermittlung gemanR § 4 Abs. 4 Satz 1 WpUG durch die Bieterin am 1. Februar 2021
dem Aufsichtsrat der Gesellschaft (der "Aufsichtsrat™) und dem Konzernbetriebsrat
von Tele Columbus als dem zustandigen Betriebsrat zugeleitet.

Vorstand und Aufsichtsrat geben hiermit eine gemeinsame begriindete Stellungnahme
gemaR § 27 Abs. 1 WpUG (die "Stellungnahme") zu dem Angebot ab. Vorstand und
Aufsichtsrat haben die Stellungnahme am 4. Februar 2021 jeweils einstimmig be-
schlossen. Beim Aufsichtsrat haben sich drei Mitglieder im Hinblick auf die Vermei-
dung etwaiger Interessenkonflikte vorsorglich bei der Abstimmung enthalten (siehe
néher hierzu unter Ziffer 8 dieser Stellungnahme). Vorstand und Aufsichtsrat weisen
im Hinblick auf diese Stellungnahme auf Folgendes hin:
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1.2

Rechtliche Grundlagen dieser begrindeten Stellungnahme

Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft haben gemaR § 27 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3
Satz 1 WpUG unverziiglich nach Ubermittlung der Angebotsunterlage im Sinne von
§ 14 Abs. 4 Satz 1 WpUG eine begriindete Stellungnahme zu dem Angebot sowie zu
jeder seiner Anderungen abzugeben und zu veréffentlichen. Der Anwendungsbereich
der genannten Vorschriften des WpUG ist gemaR § 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 lit. a, § 34
WpUG er6ffnet. Die Stellungnahme kann von Vorstand und Aufsichtsrat gemeinsam
abgegeben werden. Vorstand und Aufsichtsrat haben sich in Bezug auf das Angebot
der Bieterin flr eine solche gemeinsame Stellungnahme entschieden.

In ihrer Stellungnahme haben Vorstand und Aufsichtsrat gemall §27 Abs. 1
Satz 2 WpUG insbesondere auf (i) die Art und Hohe der angebotenen Gegenleistung,
(ii) die voraussichtlichen Folgen eines erfolgreichen Angebots fiir die Gesellschaft,
die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen, die Beschéftigungsbedingungen und die
Standorte der Gesellschaft, (iii) die von der Bieterin mit dem Angebot verfolgten
Ziele, und (iv) die Absicht der Mitglieder des VVorstands und des Aufsichtsrats, soweit
sie Inhaber von Wertpapieren der Gesellschaft sind, das Angebot anzunehmen, einzu-
gehen.

Tatsachliche Grundlagen dieser begrtindeten Stellungnahme

Zeitangaben in dieser Stellungnahme beziehen sich, soweit nicht anders angegeben,
auf die mitteleuropéische Zeit oder gegebenenfalls mitteleuropdische Sommerzeit
("MEZ"). Soweit in dieser Stellungnahme der Begriff "derzeit" oder ahnliche Begriffe
verwendet werden, beziehen sich diese, soweit nicht ausdriicklich anders angegeben,
auf den Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Stellungnahme.

Verweise in dieser Stellungnahme auf einen "Bankarbeitstag" beziehen sich auf ei-
nen Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main, Deutschland, fiir den allgemeinen
Kundenverkehr gedffnet sind. Verweise auf einen "Handelstag" beziehen sich auf
einen Tag an dem die Wertpapierborse in Frankfurt am Main, Deutschland, zum Han-
del gedffnet ist. Verweise auf "EUR" beziehen sich auf die Wahrung Euro. Verweise
auf "USD" beziehen sich auf die Wahrung US-Dollar. Verweise auf "Tochterunter-
nehmen" beziehen sich auf Tochterunternehmen im Sinne des § 2 Abs. 6 WpUG.

Diese Stellungnahme enthalt Prognosen, Einschatzungen, Bewertungen, in die Zu-
kunft gerichtete Aussagen und Absichtserklarungen. Derartige Aussagen werden ins-
besondere durch Ausdriicke wie "erwartet", "erachtet”, "ist der Ansicht", "beabsich-
tigt", und "nimmt an" gekennzeichnet. Derartige Aussagen, Prognosen, Einschatzun-
gen, Bewertungen, in die Zukunft gerichtete Aussagen und Absichtserklarungen be-
ruhen auf den dem Vorstand und dem Aufsichtsrat vorliegenden Informationen am
Tag der Veroffentlichung dieser Stellungnahme bzw. geben deren Einschatzung oder
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Absichten zu diesem Zeitpunkt wieder. Diese Angaben kénnen sich nach der Verof-
fentlichung dieser Stellungnahme andern. Annahmen kénnen sich in der Zukunft auch
als unzutreffend herausstellen. Vorstand und Aufsichtsrat Gbernehmen keine Ver-
pflichtung zur Aktualisierung dieser Stellungnahme, soweit eine solche Aktualisie-
rung nicht gesetzlich vorgeschrieben ist.

Die Angaben in diesem Dokument Uber die Bieterin und das Angebot beruhen auf den
Angaben in der Angebotsunterlage und anderen 6ffentlich verfiigbaren Informationen
(soweit nicht ausdriicklich anders angegeben). Vorstand und Aufsichtsrat weisen da-
rauf hin, dass sie die von der Bieterin gemachten Angaben in der Angebotsunterlage
nicht bzw. nicht vollstandig tberpriifen kdnnen und die Umsetzung der Absichten der
Bieterin nicht gewahrleisten kdnnen.

Verdffentlichung dieser begrindeten Stellungnahme und von zusatzlichen be-
grundeten Stellungnahmen zu Anderungen des Angebots

Die Stellungnahme sowie etwaige Erganzungen werden, ebenso wie alle Stellungnah-
men zu etwaigen Anderungen des Angebots, gemaR § 27 Abs. 3 und § 14 Abs. 3
Satz 1 WpUG im Internet auf der Internetseite der Gesellschaft unter https://www.te-
lecolumbus.com/information-zum-uebernahmeangebot/.  Im  Hinblick auf die
Vermeidung personlicher Kontakte zur Verhinderung der Verbreitung der
Coronavirus-Krankheit-2019 (COVID-19) wurde auf das Bereithalten physischer
Exemplare dieser Stellungnahme in den R&umen der Gesellschaft verzichtet.
Stattdessen erfolgt eine Bekanntgabe der Stellungnahme im Bundesanzeiger.

Die Stellungnahme und ggf. etwaige Erganzungen sowie alle zusatzlichen weiteren
Stellungnahmen zu moglichen Anderungen des Angebots werden in deutscher Spra-
che und als unverbindliche englische Ubersetzung veroffentlicht. Vorstand und der
Aufsichtsrat Gbernehmen jedoch keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandig-
keit der englischen Ubersetzung. Nur die deutsche Fassung ist maRgeblich.

Stellungnahme des Betriebsrats

Der zustandige Konzernbetriebsrat der Gesellschaft kann gemaR § 27 Abs. 2 WpUG
dem Vorstand eine Stellungnahme zu dem Angebot Gibermitteln, die der VVorstand ge-
maR 8§27 Abs. 2 WpUG unbeschadet seiner Verpflichtung nach § 27 Abs. 3
Satz 1 WpUG seiner Stellungnahme beizufiigen hat. Der Konzernbetriebsrat von Tele
Columbus hat sich zu einer solchen Stellungnahme entschieden und diese dem Vor-
stand am 8. Februar 2021 Ubermittelt. Diese ist dieser Stellungnahme als Anlage 1
beigefligt. Vorstand und Aufsichtsrat begrufien, dass der Konzernbetriebsrat auf der
Grundlage der ihm zur Verfiigung stehenden Informationen die beabsichtigte Uber-
nahme der Aktienmehrheit durch die Bieterin/MSIP beflirwortet.


https://urldefense.proofpoint.com/v2/url?u=https-3A__www.telecolumbus.com_information-2Dzum-2Duebernahmeangebot_&d=DwMFaQ&c=d4QUMdAn6M0Mbv3jzCCgJ4TWUi-bKfYzDU5LNH0X26s&r=KQE1Vb9L15CnKeRRb1NjcT9X8eyRugZbkPLQbp14IL0&m=q0v2WKpE-3R0bH-eFbkGENEfsQMvcD93-xbCfiU6gy4&s=x7En2HVO790YmPjYZUYmXGIz2TdXaPLiqv5SgKw2lP0&e=
https://urldefense.proofpoint.com/v2/url?u=https-3A__www.telecolumbus.com_information-2Dzum-2Duebernahmeangebot_&d=DwMFaQ&c=d4QUMdAn6M0Mbv3jzCCgJ4TWUi-bKfYzDU5LNH0X26s&r=KQE1Vb9L15CnKeRRb1NjcT9X8eyRugZbkPLQbp14IL0&m=q0v2WKpE-3R0bH-eFbkGENEfsQMvcD93-xbCfiU6gy4&s=x7En2HVO790YmPjYZUYmXGIz2TdXaPLiqv5SgKw2lP0&e=

1.5

Eigenverantwortlichkeit der Tele Columbus-Aktionare

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die in dieser Stellungnahme ent-
haltene Beschreibung des Angebots der Bieterin keinen Anspruch auf Vollstandigkeit
erhebt und dass flr den Inhalt und die Abwicklung des Angebots allein die Bestim-
mungen der Angebotsunterlage maligeblich sind.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die Aussagen und Wertungen in
dieser Stellungnahme die Tele Columbus-Aktionére nicht binden. Jeder Tele Colum-
bus-Aktiondar muss unter Wirdigung der Gesamtumstande, seiner individuellen per-
sonlichen Einschatzung der zuklnftigen Entwicklung des Wertes und Borsenpreises
der Tele Columbus-Aktien eine eigene Einschatzung daruber treffen, ob und ggf. fur
wie viele seiner Tele Columbus-Aktien er das Angebot annimmt.

Bei der Entscheidung uber die Annahme oder Nicht-Annahme des Angebots sollten
die Tele Columbus-Aktionére alle verfiigbaren Informationsquellen nutzen und ihre
persdnlichen Umstande hinreichend berticksichtigen. Insbesondere die konkrete fi-
nanzielle oder steuerliche Situation einzelner Tele Columbus-Aktionére kann im Ein-
zelfall zu anderen als den vom Vorstand und Aufsichtsrat vorgelegten Bewertungen
fuhren. Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen den Tele Columbus-Aktionédren deshalb
sich ggf. eigenverantwortlich unabhéngige Steuer- und Rechtsberatung einzuholen,
und tbernehmen keine Haftung fir die Entscheidung eines Tele Columbus-Aktionars
im Hinblick auf das Angebot.

Die Bieterin weist unter Ziffer 1.1 der Angebotsunterlage darauf hin, dass das Ange-
bot ausschlieBlich nach deutschem Recht sowie bestimmten anwendbaren wertpapier-
rechtlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten von Amerika (die "Vereinigten
Staaten") durchgefuhrt wird. Weiter weist die Bieterin in Ziffer 1.7 der Angebotsun-
terlage Tele Columbus-Aktiondare mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufent-
haltsort in den Vereinigten Staaten (die "US-Aktionare") darauf hin, dass das Ange-
bot in den Vereinigten Staaten in Ubereinstimmung mit bestimmten anwendbaren
wertpapierrechtlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten durchgefiihrt wird.
Ausweislich der Ziffer 1.7 der Angebotsunterlage bezieht sich das Angebot auf Aktien
einer deutschen Gesellschaft und unterliegt den gesetzlichen Vorschriften der Bun-
desrepublik Deutschland tber die Durchfiihrung und die Verdffentlichungspflichten
im Hinblick auf ein solches Angebot. Diese Vorschriften unterscheiden sich laut der
Bieterin erheblich von den entsprechenden Rechtsvorschriften der Vereinigten Staa-
ten und anderer Rechtsordnungen. Zum Beispiel richteten sich Zahlungs- und Ab-
wicklungsverfahren nach den einschlagigen deutschen Rechtsvorschriften, die sich
von den ublichen Zahlungs- und Abwicklungsverfahren der Vereinigten Staaten oder
anderer Rechtsordnungen, insbesondere im Hinblick auf den Zeitpunkt der Zahlung
der Gegenleistung, unterschieden.
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Ausweislich der Ziffer 1.7 der Angebotsunterlage haben weder die US-amerikanische
Securities and Exchange Commission noch die Wertpapieraufsichtsbehtrde eines
Einzelstaates der Vereinigten Staaten tber die Genehmigung des Angebots entschie-
den oder eine Stellungnahme zur Angemessenheit oder Vollstandigkeit der Angebots-
unterlage oder eines anderen im Zusammenhang mit dem Angebot stehenden Doku-
ments abgegeben. Fir US-Aktiondre konnen sich Schwierigkeiten ergeben, ihre
Rechte und Anspriiche nach wertpapierrechtlichen Bestimmungen der Vereinigten
Staaten durchzusetzen, da sowohl die Bieterin als auch Tele Columbus ihren Sitz au-
Rerhalb der Vereinigten Staaten haben und sémtliche Organmitglieder von Tele Co-
lumbus auRerhalb der Vereinigten Staaten ansassig sind. US-Aktionare sind laut Zif-
fer 1.7 der Angebotsunterlage zudem mdglicherweise nicht in der Lage, eine Gesell-
schaft mit Sitz aulRerhalb der Vereinigten Staaten wegen Verletzung US-amerikani-
scher wertpapierrechtlicher Bestimmungen zu verklagen. Des Weiteren kdnnen sich
Schwierigkeiten ergeben, Entscheidungen eines US-amerikanischen Gerichts gegen
eine Gesellschaft mit Sitz auBerhalb der Vereinigten Staaten zu vollstrecken.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass sie nicht priifen kénnen, ob die
Tele Columbus-Aktionére bei der Annahme des Angebots allen flr sie persdnlich gel-
tenden rechtlichen Verpflichtungen entsprechen. Vorstand und Aufsichtsrat empfeh-
len insbesondere, dass jeder, der die Angebotsunterlage auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland erhélt und/oder das Angebot annehmen mdchte, aber Wertpapiervor-
schriften anderer Rechtsordnungen als denen der Bundesrepublik Deutschland unter-
liegt, sich Uber diese Rechtsvorschriften informiert und sie einhdlt.

INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT UND DEN TELE-COLUM-
BUS KONZERN

Rechtliche Grundlage; Bdrsenzulassung

Tele Columbus ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in der Kai-
serin-Augusta-Allee 108, 10553 Berlin, Deutschland eingetragen in das Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Berlin-Charlottenburg unter der Nummer HRB 161349. Sie
wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet. Das Geschéftsjahr von Tele Columbus ist das
Kalenderjahr.

Gemal 8 2 der Satzung der Tele Columbus umfasst der Unternehmensgegenstand von
Tele Columbus die folgenden Tatigkeiten: (i) der Erwerb, das Halten und Verwalten
und die VerauRerung von Beteiligungen sowie die Ubernahme der persénlichen Haf-
tung und Geschéftsfiihrung von Handelsgesellschaften sowie von Beteiligungen an
Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art, (ii) die Erbringung von Multimedia- und
Telekommunikationsdienstleistungen und damit verbundener Dienstleistungen, (iii)
die Betétigung auf den Gebieten Fernsehen, Telekommunikation und Multimedia, (iv)
die jeweils damit verbundene Vermarktung und Verwaltung und (v) die Ubernahme
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2.3
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von Personalverantwortlichkeit, und zwar jeweils im eigenen Namen und auf eigene
Rechnung und nicht im Auftrag und/oder auf Rechnung von Dritten.

Tele Columbus ist zu allen unmittelbaren oder mittelbaren Malinahmen berechtigt, die
dem Gegenstand des Unternehmens zu dienen geeignet sind. Tele Columbus kann
Zweigniederlassungen und andere Unternehmen im In- und Ausland errichten, auch
wenn sie einen anderen Unternehmensgegenstand haben. Dariiber hinaus kann die
Tele Columbus ihre Téatigkeit auch auf einen Teil der oben aufgefuhrten Tatigkeitsbe-
reiche beschrénken.

Die Tele Columbus-Aktien sind zum Handel sowohl im Regulierten Markt der Frank-
furter Wertpapierborse als auch im Teilbereich des Regulierten Markts mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) zugelassen. Die Tele Columbus-Aktien
sind derzeit im Bdrsenindex CDAX aufgenommen.

Grundkapital

Gemal} § 4 Abs. 1 der Satzung der Tele Columbus betragt das Grundkapital der Tele
Columbus EUR 127.556.251,00 und ist eingeteilt in 127.556.251 auf den Namen lau-
tende Stuckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00.
Die Tele Columbus verfugt zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Stellung-
nahme nicht tber genehmigtes oder bedingtes Kapital. Tele Columbus hélt keine ei-
genen Aktien. Am 20. Januar 2021 hat die auBerordentliche Hauptversammlung der
Gesellschaft (i) die Erhéhung des Grundkapitals um bis zu EUR 191.334.375 sowie
(if) die Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2021/ in Hohe von bis zu
EUR 63.778.125 beschlossen. Beide Kapitalmanahmen werden erst mit der derzeit
noch ausstehenden Eintragung ins Handelsregister wirksam.

Geschaftstatigkeit & Strategische Ausrichtung von Tele Columbus

Allgemeine Geschaftstatigkeit

Tele Columbus ist die Konzernobergesellschaft der Tele Columbus-Gruppe.

Die Tele Columbus-Gruppe ist einer der flhrenden Glasfasernetzbetreiber mit einer
Reichweite von mehr als drei Millionen Haushalten in Deutschland. Unter der Marke
PYUR bietet die Tele Columbus-Gruppe Wohnungswirtschaftsgesellschaften und
Endkunden deutschlandweit Kabelfernsehen, Highspeed-Internet einschlielRlich Tele-
fon sowie mehr als 250 TV-Programme auf einer digitalen Entertainment-Plattform
an, die klassisches Fernsehen mit Videounterhaltung auf Abruf vereint. Die Tele Co-
lumbus-Gruppe hat langlaufende Kooperationsvertrage mit der Wohnungswirtschaft,
die das Angebot ihrer eigenen Produkte an die Mieter tber ein in dem Wohnungsbe-
stand selbst errichtetes Netz, das zunehmend aus Glasfaserkabeln besteht, ermdglicht.



2.3.2

Mit ihren Partnern der Wohnungswirtschaft realisiert die Tele Columbus-Gruppe zu-
dem maligeschneiderte Kooperationsmodelle und moderne digitale Mehrwertdienste
wie Telemetrie und Mieterportale. Im Geschaftskundenbereich bietet die Tele Colum-
bus-Gruppe zudem kundenspezifische Dienste und Lésungen fur Unternehmen auf
der Grundlage des eigenen Glasfasernetzes an. Als Full-Service-Partner fir Kommu-
nen und regionale Versorger treibt das Unternehmen mal3geblich den glasfaserbasier-
ten Infrastruktur- und Breitbandausbau in Deutschland voran. Im Geschaftskunden-
bereich werden zudem Carrier-Dienste und Unternehmensldésungen auf Basis des ei-
genen Glasfasernetzes erbracht.

Fur den am 30. September 2020 endenden Neun-Monats-Zeitraum des letzten Ge-
schaftsjahres betrugen der Umsatz der Tele Columbus-Gruppe EUR 356,89 Mio. und
das EBITDA der Tele Columbus-Gruppe EUR 167,69 Mio. Hinsichtlich ndherer In-
formationen zur Bilanzsumme, zum Ergebnis und zu wesentlichen Finanzierungsin-
strumenten wird umfassend auf die periodische Berichterstattung, insbesondere den
Quartalsbericht der Tele Columbus zum 30. September 2020 verwiesen. Die dies teil-
weise abbildenden Ausfuihrungen der Bieterin unter Ziffer 6.3.2 und 6.3.3 der Ange-
botsunterlage sind zutreffend.

Fiber-Champion-Strategie

Im Mai 2020 haben Vorstand und Aufsichtsrat eine strategische Neuausrichtung der
Tele Columbus-Gruppe beschlossen, die sog. Fiber-Champion-Strategie. Ziel der
strategischen Neuausrichtung ist es, die Wettbewerbsposition von Tele Columbus im
hochdynamischen Breitbandmarkt nachhaltig zu sichern. Kern der Neuausrichtung ist
der Ausbau des Glasfasernetzes mit gleichzeitiger Steigerung der Netzauslastung
durch Offnung des Netzes fiir andere Anbieter (Open Access). Die neue Strategie be-
ruht auf drei Séaulen: (i) Ausbau der FTTB/H-Infrastruktur (Glasfaser bis zum Ge-
béude / zur Wohnung), insbesondere im Geschossbau in urbanen Gegenden, welche
dank der vergleichsweise niedrigen Ausbaukosten eine schnellere Amortisation der
Investitionen in den Ausbau versprechen, (ii) Erhéhung der Auslastung des Netzes
durch Steigerung der Internet Penetration in den angeschlossenen Wohneinheiten mit
eigenen Highspeed-Internet Produkten sowie Open Access und (iii) Sicherung und
Ausbau der langfristigen Kooperationen mit der Wohnungswirtschaft durch den an-
gebotenen Glasfaserausbau, Gber den Mieter Internetprodukte von verschiedenen An-
bietern beziehen kénnten (zusammen die "Fiber-Champion-Strategie™). Das Ziel ist
insbesondere bis zum Jahr 2030 ca. 2 Millionen Haushalte mit Gigabit-Bandbreite
uber Glasfasernetze zu versorgen. Dazu werden Investitionen in das Netz von etwa
EUR 2 Mrd. Uber die néchsten 10 Jahre erforderlich werden.



2.4

2.5

2.6

3.1

Vorstand und Aufsichtsrat von Tele Columbus

Der Vorstand von Tele Columbus besteht aus zwei Mitgliedern, namentlich Dr. Da-
niel Ritz, Vorstandsvorsitzender (CEO), und Eike Walters, Finanzvorstand (CFO).

Der Aufsichtsrat von Tele Columbus besteht aus den folgenden sechs Mitgliedern:
Dr. Volker Ruloff (Vorsitzender), Michael Scheeren, Claus Beck, Hiiseyin Dogan, Dr.
Susan Hennersdorf und Stefan Rasch.

Aktionarsstruktur

Ausweislich der Stimmrechtsmitteilungen nach 8§88 33 ff. WpHG, die bis zum Zeit-
punkt der Veroffentlichung dieser Stellungnahme Tele Columbus zugegangen sind,
und den sonstigen Aktionarserhebungen von Tele Columbus sind folgende Tele Co-
lumbus-Aktionédre mit 3 % oder mehr an der Zielgesellschaft beteiligt (Stimmrechte
nach §8 33, 34 WpHG):

Aktionare Anteile

United Internet Investments Holding AG & Co.KG.................... 29,90 %
Rocket INtErNEt SE .......ocvveiiee e 13,36 %
UBS GroUP AG ...ttt 3,95 %
3D NV o 3,44 %

Ubersicht tiber die Tele Columbus-Gruppe

Eine Liste samtlicher Tochterunternehmen von Tele Columbus ist dieser Stellung-
nahme als Anlage 2 beigefligt. Diese gelten gemaR § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG als mit
Tele Columbus und untereinander gemeinsam handelnde Personen.

INFORMATIONEN UBER DIE BIETERIN

Die folgenden Informationen hat die Bieterin, soweit nicht anders angegeben, in der
Angebotsunterlage veroffentlicht. Diese Informationen konnten Vorstand und Auf-
sichtsrat nicht bzw. nicht vollstandig prifen. Vorstand und Aufsichtsrat tbernehmen
daher fiir ihre Richtigkeit keine Gewéhr.

Ubersicht tiber die Bieterin

Die Bieterin ist ausweislich Ziffer 5 der Angebotsunterlage ein mit Fonds verbunde-
nes Unternehmen: Die Fonds werden laut Bieterin von einem mittelbaren Tochterun-
ternehmen von Morgan Stanley, Wilmington, Delaware, Vereinigte Staaten (“*Mor-
gan Stanley" und, gemeinsam mit ihren unmittelbaren und mittelbaren Tochterunter-
nehmen, die "Morgan Stanley-Gruppe™) verwaltet, das Teil der globalen privaten
Infrastruktur-Investitionsplattform Morgan Stanley Infrastructure Partners ("MSIP™)



3.2

3.3

3.3.1

3.3.2

ist. Die Bieterin gibt an, dass derzeit Morgan Stanley mittelbar samtliche Geschafts-
anteile an ihr hélt. Mit und unter Voraussetzung des Vollzugs des Angebots sollen
Morgan Stanley und die United Internet AG, Montabaur, Deutschland ("United In-
ternet™), mittelbar gemeinsam sdmtliche Geschaftsanteile an der Bieterin halten, wo-
bei die Beteiligung von United Internet unter 50% liegen soll (siehe dazu auch Zif-
fer 5.3 der Angebotsunterlagen sowie Ziffer 3.3.2 dieser Stellungnahme). Bezuglich
naherer Angaben, insbesondere zur rechtlichen Grundlage der Bieterin, wird auf Zif-
fer 5.1 der Angebotsunterlage verwiesen.

Uberblick Uber die Geschaftstatigkeit von Morgan Stanley Infrastructure Part-
ners

Ausweislich der Ziffer 5.2 der Angebotsunterlage wurde MSIP 2006 gegrundet und
ist eine fuhrende globale Plattform fir Infrastrukturinvestitionen, die Gber ihre drei
Hauptfonds Kapitalzusagen in Hohe von tber etwa USD 13,5 Mrd. investiert hat.
MSIP verfolge einen etablierten, disziplinierten Prozess flr die Anlage und Verwal-
tung eines diversifizierten Portfolios von Infrastrukturanlagen, vorwiegend in OECD-
Landern. Zu weiteren Einzelheiten wird auf Ziffer 5.2 der Angebotsunterlage verwie-
sen.

Beteiligungsstruktur

Derzeitige Beteiligungsstruktur an der Bieterin

Die Bieterin beschreibt ihre derzeitige Beteiligungsstruktur in Ziffer 5.3.1 der Ange-
botsunterlage. Demnach ist alleinige Gesellschafterin der Bieterin die Hilbert Ma-
nagement GmbH, eine GmbH nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland mit
Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland (die "Hilbert Management"), deren Anteile
wiederum vollstandig Gber mehrere Tochterunternehmen von Morgan Stanley gehal-
ten werden. Morgan Stanley ist nach Angaben der Bieterin an der New Yorker Borse
notiert (Borsenkirzel: MS) und hat von institutionellen Investoren bis Kleinanlegern
einen weit gefassten Kreis an Aktionaren, die alle, laut Bieterin, keine beherrschende
Beteiligung halten. Bezliglich der genauen derzeitigen Beteiligungsstruktur wird auf
Ziffer 5.3.1 der Angebotsunterlage verwiesen. Vorstand und Aufsichtsrat weisen in
diesem Zusammenhang auf eine Stimmrechtsmitteilung von Morgan Stanley vom
20.01.2021 hin, die durch konzerninterne Umstrukturierungen oberhalb der Bieterin
ausgelost wurde, aber keine Veranderung der Beteiligung zum Gegenstand hat.

Zukiinftige Beteiligungsstruktur der Bieterin

Die Bieterin gibt in Ziffer 5.3.2 der Angebotsunterlage an, dass gemaR einer zwischen
United Internet Investments Holding AG & Co. KG, Montabaur, Deutschland (die
"United Internet Investments Holding"), Hilbert Management und der Bieterin be-



stehenden Transaktionsvereinbarung (die "Transaktionsvereinbarung"), die ur-
springlich am 21.12.2020 geschlossen wurde, United Internet Investments Holding,
mit und unter VVoraussetzung des Vollzugs des Angebots Minderheitsgesellschafterin
der Bieterin wird. Der Mechanismus dieses Roll-Overs wird naher unter Ziffer 7.4.2
der Angebotsunterlage beschrieben und l&sst sich wie folgt vereinfacht darstellen: Be-
dingt auf den Vollzug des Angebots verkauft United Internet Investments Holding
samtliche von ihr gehaltenen Tele-Columbus-Aktien (d.h. 38.140.000 Tele Colum-
bus-Aktien, die ca. 29.90% des Grundkapitals und der Stimmrechte an Tele Columbus
entsprechen, siehe hierzu Ziffer 5.5.1 der Angebotsunterlage) an die Hilbert Manage-
ment und erhalt als Gegenleistung wertmaliig entsprechende Anteile an der Bieterin.
Grundlage flr den Wert der Anteile an der Bieterin ist der Angebotspreis. Die so ver-
kaufen Tele Columbus-Aktien werden direkt auf die Bieterin Ubertragen. Die endgil-
tige Beteiligungshdhe von United Internet Investments Holding an der Bieterin hangt
unter anderem von der konkreten Annahmequote des Angebots ab, wird aber in jedem
Fall nicht tber eine Minderheitsbeteiligung (<50%) hinausgehen.

Ausweislich den Angaben in Ziffer 5.3.2 der Angebotsunterlage ist United Internet
alleinige Komplementérin und alleinige Gesellschafterin der alleinigen Kommandi-
tistin von United Internet Investments Holding. Die Aktien von United Internet sind
zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen. Insge-
samt werden rund 42,47% der Anteile an United Internet laut Ziffer 5.3.2 der Ange-
botsunterlage mittelbar Giber mehrere Tochterunternehmen von Herrn Ralph Dommer-
muth gehalten (Ralph Dommermuth, sémtliche der in den drei vorangehenden Satzen
genannten Gesellschaften sowie United Internet Investments Holding sind gemeinsam
die "United Internet-Kontrollerwerber"), der damit, laut Bieterin, tber eine fakti-
sche Mehrheit in der Hauptversammlung von United Internet, diese beherrscht. Be-
zglich der genauen zukinftigen Beteiligungsstruktur wird auf Ziffer 5.3.2 der Ange-
botsunterlage verwiesen. Die Beteiligungsstruktur stellt die Bieterin unter ausdrickli-
chem Vorbehalt geringfugiger Abweichungen unter Ziffer 5.3.2 wie folgt graphisch
dar:
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3.4

Mit und unter Voraussetzung des Vollzugs des Angebots

Ralph Dommermuth i
Verwaltungs GmbH i
(Montabaur, Deutschland) |

(Montabaur, Deutschland)

M3 Holdings Incorporated E
(Wilmington, USA) '

i RD Holding-Verwaltungs GmbH

Morgan Stanley o Ralph s
(Wilmington, USA) . Dommermuth L
100% 100% E 100%
Y ] y_ . Yy

X 100% Komplementarin Komplementarin
v \ 4
Morgan Stanley T P
Infastucure Min. | »Co KG Beteligungsgeselischafti | RO Holding Gmbti & Co. KG
(Wilmington, ) 51 % i (Montabaur, Deutschland) i i (Montabaur, Deutschland)
Komplementarin ‘"""""""""-E _______ I I_"_"_E ___________________
41,24 % ;1_03%
I, A v

North Haven Infrastructure United Internet AG

(K'lt“ hHe{lginféa L.F't.:I ) i (Montabaur, Deutschland)
itchener, Kanada !

100 %:
100 % I_____________t _____________
v i United Internet Corporate | Komplementarin
NHIP Il Holdings — Services GmbH i : (99,995) %
Cooperatief U.A. i ! (Montabaur, Deutschland) | ;
(Amsterdam, Niederlande) e
0.002%
Yoo R V..
Canterbury Holding B.V. E United Internet Investments !
(Amsterdam, Niederlande) > Helding AG & Co. KG i
! (Mentabaur, Deutschland)
lmu% e e
Hilbert Management GmbH,
(Frankfurt a.M, Deutschland)
Derzeit: In Zukunft- in Zukunft: |
100% | =5000% =50,00% |
l A
Kublai GmbH

(Frankfurt a.M., Deutschland)

Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG

Unter Ziffer 5.4 der Angebotsunterlage gibt die Bieterin an, dass (i) sowohl die zur
Morgan Stanley-Gruppe gehdérenden direkten und indirekten Muttergesellschaften der
Bieterin (zusammen die "Morgan Stanley-Kontrollerwerber™) (ii) als auch, auf
Grundlage von bestimmten Vereinbarungen die United Internet-Kontrollerwerber mit
der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG sind
(United Internet-Kontrollerwerber und Morgan Stanley-Kontrollerwerber sind zusam-
men die "Weiteren Kontrollerwerber"). Gemeinsam handelnde Personen im Sinne
des § 2 Abs. 5 WpUG definiert einen Personenkreis, der vor allem bei der Ermittlung
der Gegenleistung (insbesondere im Hinblick auf dessen Vor- und Nacherwerbe) re-
levant ist. Aktienkdufe von gemeinsam mit der Bieterin handelnden Personen kénnen
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3.6

zu Preisanpassungen fiihren. Zu weiteren Einzelheiten und Details im Hinblick auf
die mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen wird auf Ziffer 5.4 der Ange-
botsunterlage verwiesen.

Tele Columbus-Aktien, die von der Bieterin oder mit ihr gemeinsam handelnder
Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen gehal-
ten werden, sowie Stimmrechte welche diesen Personen zuzurechnen sind

Unter Ziffer 5.5 gibt die Bieterin an, dass ihr weder direkt noch indirekt Tele Colum-
bus-Aktien oder deren Stimmrechte nach § 30 WpUG zuzurechnen sind und sie In-
strumente im Sinne des 8 38 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpHG uber (i) ca. 29,9% des Grund-
kapitals und der Stimmrechte an Tele Columbus und (ii) ca. 13,36% des Grundkapi-
tals und der Stimmrechte an Tele Columbus halt. Hierbei handelt es sich um den auf-
schiebend bedingten Ubertragungsanspruch aus der Transaktionsvereinbarung (siehe
dazu Ziffer 3.3.2 dieser Stellungnahme) sowie den Anspruch aus der Unwiderrufli-
chen Annahmeverpflichtung von Rocket Internet (siehe dazu Ziffer 3.6 dieser Stel-
lungnahme). Flr weitere Einzelheiten wird auf Ziffer 5.5 der Angebotsunterlage ver-
wiesen.

Angaben zu Wertpapiergeschaften; Unwiderrufliche Annahmeverpflichtung

Unter Ziffer 5.6 der Angebotsunterlage nennt die Bieterin abschlieBend die folgenden
auf den Erwerb von Tele Columbus-Aktien gerichteten Vereinbarungen, die sie, mit
ihr gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Toch-
terunternehmen im Zeitraum beginnend sechs Monate vor Veroffentlichung der Ent-
scheidung zur Abgabe des Angebots am 21. Dezember 2020 und endend mit der Ver-
offentlichung der Angebotsunterlage am 1. Februar 2021 eingegangen sind:

e Transaktionsvereinbarung: Geméal der Transaktionsvereinbarung (siehe hierzu
Ziffer 7.4 der Angebotsunterlage und Ziffer 3.3.2 dieser Stellungnahme) hat Hil-
bert Management, als unmittelbare Muttergesellschaft der Bieterin, samtliche von
United Internet Investments Holding gehaltenen Tele Columbus-Aktien (d.h.
38.140.000 Tele Columbus-Aktien, die ca. 29,90% des Grundkapitals und der
Stimmrechte an Tele Columbus entsprechen) zu je EUR 3,25 je Aktie aufschie-
bend bedingt auf den Vollzug des Angebots gekauft und sich gegenuber der Bie-
terin zur Einlage dieser Aktien verpflichtet. Vorstand und Aufsichtsrat weisen da-
rauf hin, dass ihnen der Inhalt dieser Vereinbarung uber die Angaben in der An-
gebotsunterlage hinaus nicht bekannt ist.

e Backstop-Vereinbarung: In der Investmentvereinbarung ist unter anderem verein-
bart, dass Tele Columbus sobald wie méglich nach dem Vollzug des Angebots ein
Bezugsrechtsangebot auf Grundlage der nunmehr am 20. Januar 2021 beschlosse-
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4.1

nen Kapitalerhéhung in Héhe von EUR 475 Mio. durchfihrt (das "Tele Colum-
bus-Bezugsrechtsangebot™) und die Bieterin alle ihr nach Vollzug des Angebots
zustehenden Bezugsrechte ausiibt und alle neu auszugebenden Tele Columbus-
Aktien, fur die Bezugsrechte von anderen Tele Columbus-Aktionéren nicht aus-
gelibt worden sind, zum Bezugspreis zeichnet, sofern der Bezugspreis die Ange-
botsgegenleistung von EUR 3,25 nicht Ubersteigt (die "Backstop-Vereinba-
rung").

e Unwiderrufliche Annahmeverpflichtung: Am 21. Dezember 2020 haben die Bie-
terin und die Rocket Internet SE, Berlin, Deutschland ("Rocket Internet”) eine
unwiderrufliche Annahmeverpflichtung abgeschlossen, wonach Rocket Internet
sich unwiderruflich verpflichtet hat, das Angebot fur insgesamt 17.038.024 derzeit
von Rocket Internet gehaltene Tele Columbus-Aktien (d.h. rund 13,36% des ge-
samten Grundkapitals und der Stimmrechte an Tele Columbus) bis spatestens zehn
Bankarbeitstage vor Ablauf der Annahmefrist anzunehmen (die "Unwiderrufli-
che Annahmeverpflichtung").

Zu weiteren Einzelheiten dieser Vereinbarungen wird auf Ziffer 5.6 der Angebotsun-
terlage sowie die dortigen Querverweise verwiesen.

INFORMATIONEN UBER DAS ANGEBOT
Hintergrund des Angebots

Die Umsetzung der Fiber-Champion-Strategie (siehe hierzu Ziffer 2.3.2 dieser Stel-
lungnahme) erfordert Netzinvestitionen von ca. EUR 2 Mrd. Uber die né&chsten
10 Jahre. Tele Columbus hat dementsprechend mehrere Finanzierungsoptionen ge-
pruft. Aufgrund des hohen Verschuldungsgrades der Gesellschaft miisste eine solche
Finanzierung Gberwiegend durch Eigenkapital erfolgen. Dies kann nur iber eine grof3e
Kapitalerndhung aufgenommen werden, die entweder von den eigenen Aktiondren
gezeichnet wird oder (ber einen Investor garantiert wird, der die Strategie unterstiitzt
und vorher Gber ein Ubernahmeangebot eine Mehrheitsbeteiligung erwirbt. Die Op-
tion, Kapital bei den eigenen Aktionéren einzusammeln, wurde vom Vorstand als zu
unsicher angesehen. Angesichts des wettbewerbsintensiven Umfelds ist Transaktions-
sicherheit und Schnelligkeit von grof3er Bedeutung. VVorstand und Aufsichtsrat haben
sich daher entschieden, Uber einen kompetitiven strukturierten Bieterprozess einen ge-
eigneten Investor zu finden (siehe naher zum konkreten Ablauf des Prozesses unter
Ziffer 5.3.1 dieser Stellungnahme). In diesem Bieterprozess hat sich MSIP durchge-
setzt. Am 21. Dezember 2020 hat Tele Columbus mit der mittelbar zu MSIP gehéren-
den Bieterin eine Investmentvereinbarung geschlossen (die "Investmentvereinba-
rung"), in der die folgenden wesentlichen Punkte vereinbart sind:
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Verpflichtung zum Angebot: Die Bieterin hat sich in der Investmentvereinbarung
verpflichtet ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot mit der in Ziffer 4 der
Angebotsunterlage angegebenen Gegenleistung und den in Ziffer 11 der Ange-
botsunterlage beschriebenen Vollzugsbedingungen abzugeben.

Zukunftige Zusammenarbeit: Die Bieterin wird durch (i) das Angebot und (ii) der
in der Backstop-Vereinbarung vereinbarten auf den Erfolg des Angebots beding-
ten Garantie der Kapitalerhohung in Héhe von bis zu EUR 475 Mio. (zusammen
die "Gesamttransaktion™) Tele Columbus bei der Umsetzung der Fiber-Cham-
pion-Strategie durch Etablierung einer nachhaltigeren Kapitalstruktur unterstut-
zen. Zudem wurde zusammen mit der Investmentvereinbarung zwischen den Par-
teien auch ein aufschiebend auf den VVollzug des Angebots bedingter Gesellschaf-
terdarlehensvertrag geschlossen, wonach die Bieterin Tele Columbus ein Darlehen
in Hohe von bis zu EUR 400 Mio. zur Verfiigung stellt, das als Briickenfinanzie-
rung bis zur Durchfiihrung der Kapitalerh6hung unter bestimmten Voraussetzun-
gen genutzt werden kann (der "Gesellschafterdarlehensvertrag").

Unterstitzung des Angebots: Tele Columbus hat sich verpflichtet, dass Vorstand
und Aufsichtsrat von Tele Columbus, unter anderem vorbehaltlich ihrer organ-
schaftlichen Pflichten und der sorgfaltigen und grindlichen Priifung der Ange-
botsunterlage, die in diese Stellungnahme mit einfliel3t, das vorliegende Angebot
unterstiitzen und dessen Annahme in einer jeweils eigenen oder gemeinsamen be-
grindeten Stellungnahme geman § 27 Abs. 1 WpUG empfehlen. Diese Unterstiit-
zung und Empfehlung steht insbesondere unter dem Vorbehalt, dass (i) ein Ange-
bot seitens eines Dritten vorliegt, dass bestimmte Kriterien fir die Beurteilung der
Vorzugswirdigkeit erfullt und (ii) die Bieterin ihr Angebot diesem nicht entspre-
chend angleicht (Bidder's right to match).

Verzicht auf Kiindigungsrechte in Finanzierungsvertrdgen: Tele Columbus hat
sich dazu verpflichtet, alle wirtschaftlich zumutbaren Anstrengungen zu unterneh-
men, um von Kreditgebern und Anleiheglaubigern Verzichtserklarungen einzuho-
len, die erforderlich sind, damit Tele Columbus die "Zustimmung Kontrollwech-
selverzicht”, wie in Ziffer 11.1.2 der Angebotsunterlage vereinbarungsgeman als
Vollzugsbedingung vorgesehen, bestatigen kann. Die Finanzierungsvertrage und
die Anleihebedingungen der Tele Columbus-Anleihe, die unter Ziffer 6.2.6 dieser
Stellungnahme beschrieben sind, (zusammen die "Tele Columbus-Finanzie-
rungsinstrumente") sehen eine Kundigungsmoglichkeit im Falle eines Kontroll-
wechsels, wie er bei Erfolg des Ubernahmeangebots eintreten wird, vor.

Laufzeit der Investmentvereinbarung: Die Investmentvereinbarung hat eine feste
Laufzeit von zwei Jahren. Dariiber hinaus sieht die Investmentvereinbarung fur
jede Partei unter bestimmten genauer definierten Voraussetzungen ein Kiindi-
gungsrecht vor.
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4.2

4.3

4.4

Mal3geblichkeit der Angebotsunterlage

Nachfolgend werden zusammenfassend einige ausgewéhlte Informationen aus dem
Angebot der Bieterin dargestellt. Fur weitere Informationen und Einzelheiten (insbe-
sondere Einzelheiten im Hinblick auf die Angebotsbedingungen, die Annahmefristen,
die Annahmemodalitaten und die Ricktrittsrechte) werden die Tele Columbus-Akti-
ondre auf die Ausfiihrungen in der Angebotsunterlage verwiesen. Die nachstehenden
Informationen fassen lediglich in der Angebotsunterlage enthaltene Informationen zu-
sammen. Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die Beschreibung des An-
gebots in der Stellungnahme keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt und dass fiir
den Inhalt und die Abwicklung des Angebots allein die Bestimmungen der Angebots-
unterlage maRgeblich sind. Jedem Tele Columbus-Aktionér obliegt es, in eigener Ver-
antwortung die Angebotsunterlage zur Kenntnis zu nehmen und die fir ihn sinnvollen
MaRnahmen zu ergreifen. Die Angebotsunterlage ist durch Bekanntmachung im In-
ternet unter der Adresse http://www.faser-angebot.de sowie durch Bereithalten von
Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe und entsprechenden
Hinweisbekanntmachung im Bundesanzeiger verdffentlicht. Kostenlose Exemplare
werden zur Ausgabe im Inland bei der BNP Paribas Securities Services S.C.A., Frank-
furt Branch, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, Deutschland, Fax: +49 69
1520 5277, E-Mail: frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com, bereitgehalten. Wei-
tere Einzelheiten der Veroffentlichung und Verbreitung der Angebotsunterlage sind
Ziffer 1.4 der Angebotsunterlage zu entnehmen.

Durchfiihrung des Angebots

Das Angebot wird von der Bieterin in Form eines freiwilligen ¢ffentlichen Ubernah-
meangebots (Barangebot) zum Erwerb samtlicher Tele Columbus-Aktien nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland, insbesondere nach dem WpUG und der Ver-
ordnung tiber den Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei Ubernahmean-
geboten und Pflichtangeboten und die Befreiung von der Verpflichtung zur Veroffent-
lichung und zur Ausgabe eines Angebots (die "WpUG-AngebVO") sowie bestimm-
ten anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten
durchgefuhrt. Ausweislich Ziffer 10.3 der Angebotsunterlage hat die BaFin die Ver-
offentlichung der Angebotsunterlage durch die Bieterin am 29. Januar 2021 gestattet.

Vorstand und Aufsichtsrat haben keine eigene Uberpriifung des Angebots im Hinblick
auf die Einhaltung der maligeblichen gesetzlichen Vorschriften vorgenommen.

Gegenstand des Angebots und Angebotspreis

Vorbehaltlich der Bestimmungen in der Angebotsunterlage bietet die Bieterin an, alle
Tele Columbus-Aktien (ISIN DEOOOTCAG172), die von der Bieterin nicht unmittel-
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4.5

4.6

46.1

bar gehalten werden, jeweils mit einem anteiligen rechnerischen Betrag am Grundka-
pital von EUR 1,00 je Aktie und jeweils mit allen zum Zeitpunkt des Vollzugs des
Angebots verbundenen Nebenrechten (insbesondere der jeweiligen Gewinnanteilsbe-
rechtigung), gegen eine Geldleistung in Hohe von

EUR 3,25 je Tele Columbus-Aktie
zu erwerben (der "Angebotspreis” oder die "Angebotsgegenleistung™).
Annahmefrist

Die Frist fUr die Annahme des Angebots hat ausweislich der in Ziffer 4.2 der Ange-
botsunterlage mit der Veroffentlichung der Angebotsunterlage am 1. Februar 2021
begonnen und endet am 15. Méarz 2021 um 24:00 (MEZ). Unter den unter Ziffer 4.3
der Angebotsunterlage genannten Umsténden kann sich, laut Bieterin, die Annahme-
frist bis zum 12. April 2021 und ggf. noch darlber hinaus verlangern. Die weitere
Annahmefrist im Sinne des § 16 Abs. 2 Satz 1 WpUG beginnt laut Ziffer 4.4 der An-
gebotsunterlage — bei einer voraussichtlichen Veroffentlichung des Ergebnisses des
Angebots gemal § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 WpUG am 18. Méarz 2021 — am 19. Marz 2021
und endet am 1. April 2021, 24:00 (MEZ). Zu weiteren Einzelheiten wird auf Ziffer
4.4 der Angebotsunterlage verwiesen.

Vollzugsbedingungen

Das Angebot und die infolge seiner Annahme zustande gekommenen Vertrage mit
den Tele Columbus-Aktiondren werden gemaR Ziffer 11.1 der Angebotsunterlage
grundsatzlich nur dann vollzogen, wenn die unter Ziffer 11.1.1 bis Ziffer 11.1.10 der
Angebotsunterlage im Einzelnen beschriebenen Vollzugsbedingungen (die "Voll-
zugsbedingungen™) erflllt sind. Vorstand und Aufsichtsrat sind der Ansicht, dass
diese Vollzugsbedingungen der Investmentvereinbarung entsprechen und Vollzugs-
bedingungen im Rahmen vergleichbarer Transaktionen entsprechen oder berechtigten
Interessen der Bieterin Rechnung tragen. Die Interessen der Gesellschaft und der Tele
Columbus-Aktionare werden dabei angemessen berticksichtigt, insbesondere auch
durch die unter Ziffer 11.2 der Angebotsunterlage vorgesehene Einschaltung eines
unabhéngigen Gutachters, der den Eintritt von nachteiligen Veranderungen, die den
Vollzugsbedingungen unter den Ziffern 11.1.5 bis 11.1.8 der Angebotsunterlage zu-
grunde liegen, feststellen muss. Ein willkirliches Berufen auf den Ausfall dieser Be-
dingungen ist dadurch ausgeschlossen.

Vollzugsbedingung "Mindestannahmequote"

Vorstand und Aufsichtsrat weisen im Besonderen auf die Vollzugsbedingung der
"Mindestannahmequote" hin, die die Bieterin unter Ziffer 11.1.1 der Angebotsunter-
lage beschreibt. Demnach wird, vereinfacht ausgedrtickt, das Angebot nur vollzogen,
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4.6.2

4.6.3

wenn zum Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist die Bieterin unter Einbeziehung
der in Ziffer 3.6 dieser Stellungnahme beschriebenen Wertpapiergeschafte insgesamt
die Schwelle von 50% plus eine Aktie (d.h. 63.778.127 der Tele Columbus-Aktien)
erreicht (die "Mindestannahmequote™). Vorstand und Aufsichtsrat erachten die Min-
destannahmequote fur markttblich und angemessen. Zu den Folgen fur die Aktionére
im Falle des Nichterreichens der Mindestannahmequote sowie der sonstigen Voll-
zugsbedingungen wird unter Ziffer 7.3 dieser Stellungnahme naher eingegangen.

Vollzugsbedingung "Bestatigung Kontrollwechselverzicht"

Als angemessen erachten Vorstand und Aufsichtsrat, insbesondere auch die VVollzugs-
bedingung "Bestatigung Kontrollwechselverzicht” wie in Ziffer 11.1.2 der Angebots-
unterlage beschrieben. Diese Vollzugsbedingung ist zwar nicht dblich, beruht aber
darauf, dass die Tele Columbus-Finanzierungsinstrumente Kundigungsrechte flr den
Fall eines Kontrollwechsels vorsehen. Ein solcher Kontrollwechsel wird mit dem
Vollzug des Angebots ausgeldst. Ohne diese Vollzugsbedingung missten samtliche
Tele Columbus-Finanzierungsinstrumente, bei denen die Kreditgeber und Anleihe-
glaubiger von ihrem entsprechendem Kindigungsrecht Gebrauch machen, zuriickge-
zahlt werden. Die Summe der langfristigen Finanzverbindlichkeiten belduft sich der-
zeit auf EUR 1,475 Mrd. Die Gesellschaft hatte auch nach Durchfiihrung der am 20.
Januar 2021 beschlossenen Bezugsrechtskapitalerhdhung nicht die Mittel diese Ver-
bindlichkeiten zu bedienen. Eine Refinanzierung ware unsicher und mit htheren Kos-
ten verbunden. Die Gesellschaft hat sich gegeniiber der Bieterin verpflichtet, Ver-
zichtserklarungen im Hinblick auf die Kindigungsrechte im Falle des Kontrollwech-
sels in ausreichender Zahl einzuholen (siehe dazu unter Ziffer 4.1 dieser Stellung-
nahme). Der Prozess der Einholung der Verzichtserklarungen von Kreditgebern und
Anleiheglaubigern hat am 1. Februar 2021 begonnen. Vorstand und Aufsichtsrat sind
zuversichtlich, dass die Gesellschaft die zur Erfillung dieser Vollzugsbedingungen
erforderliche Bestatigung abgeben kann. Fir die Glaubiger reduzieren sich durch die
Transaktion die Kreditrisiken, weil die Verschuldung der Gesellschaft reduziert wird.
Die Kreditbedingungen bleiben jedoch gleich. Zusatzlich gibt es fiir eine schnelle Ab-
gabe der Verzichtserklarung eine zusatzliche Vergltung (Consent Fee).

Angaben der Bieterin zum Verfahren mit den VVollzugsbedingungen

Wie unter Ziffer 11.3 der Angebotsunterlage dargestellt, behélt sich die Bieterin —
soweit zul&ssig — vor, bis zu einem Werktag vor Ablauf der Annahmefrist auf eine,
mehrere oder alle Vollzugsbedingungen, einschlieBlich der Mindestannahmequote
und mit Ausnahme regulatorischer Freigaben, zu verzichten. Vollzugsbedingungen,
auf die die Bieterin zuvor wirksam verzichtet hat, gelten fiir Zwecke des Angebots als
eingetreten. Im Falle eines Verzichts auf eine, mehrere oder alle VVollzugsbedingungen
oder eine Verringerung der Mindestannahmequote innerhalb der letzten zwei Wochen
vor Ablauf der Annahmefrist wird die Annahmefrist gemaR § 21 Abs. 5 WpUG um
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4.7

4.8

4.9

zwei weitere Wochen (d.h. voraussichtlich bis zum 29. Mérz 2021, 24:00 (MEZ)) ver-
langert.

Wenn (i) eine oder mehrere der VVollzugsbedingungen nicht eingetreten sind oder (ii)
die Bieterin hierauf nicht wirksam verzichtet hat, erlischt das Angebot. Weitere Ein-
zelheiten im Hinblick auf einen etwaigen Nichteintritt von VVollzugsbedingungen wer-
den in Ziffer 11.4 der Angebotsunterlage erléutert. Zu den Einzelheiten der Verdffent-
lichung des Eintretens, Verzichts und Nichteintretens der VVollzugsbedingungen wird
auf Ziffer 11.5 der Angebotsunterlage verwiesen.

Regulatorische Freigaben

Im Hinblick auf die Ausfiihrungen der Bieterin zu den erforderlichen behoérdlichen
Genehmigungen und Verfahren wird umfassend auf Ziffer 10 der Angebotsunterlage
verwiesen. Vorstand und Aufsichtsrat gehen von der Erteilung der Genehmigungen
aus.

Annahme und Abwicklung des Angebots

Die Bieterin verweist unter Ziffer 12.2 der Angebotsunterlage Tele Columbus-Aktio-
nare, die das Angebot innerhalb der Annahmefrist annehmen wollen, hinsichtlich jeg-
licher Fragen zur technischen Abwicklung an die jeweilige Depotbank oder jedes an-
dere Wertpapierdienstleistungsunternehmen, bei denen die jeweiligen Tele Colum-
bus-Aktien verwahrt werden. Zudem weist die Bieterin unter Ziffer 12.10 der Ange-
botsunterlage darauf hin, dass die Annahme des Angebots flr Tele Columbus-Aktio-
nare, die ihre Tele Columbus-Aktien auf inlandischen Depots halten, frei von Kosten
und Spesen der Depotbanken erfolgt (abgesehen von Kosten fiir die Ubermittlung der
Annahmeerklarung an die jeweilige Depotbank). Hinsichtlich weiterer Ausfiihrungen
der Bieterin zu den Annahme- und Abwicklungsmodalitaten wird auf Ziffer 12 der
Angebotsunterlage verwiesen.

Finanzierung des Angebots

Die Bieterin hat laut Ziffer 13 der Angebotsunterlage die erforderlichen MaRnahmen
getroffen, um sicherzustellen, dass ihr die flr die vollstandige Erfullung des Angebots
notwendigen finanziellen Mittel zu einem Zeitpunkt zur Verflgung stehen, zu dem
die Anspriiche aus dem Angebotspreis fallig werden. Die Bieterin macht dazu unter
Ziffer 13.1 der Angebotsunterlage Angaben zum aus ihrer Sicht maximalen Finanzie-
rungsbedarf (samt Transaktionskosten EUR 429.557.815,75) und erwarteten Finan-
zierungsbedarf (samt Transaktionskosten EUR 305.602.815,75). Dabei geht sie je-
weils von Transaktionskosten in Héhe von bis zu EUR 15.000.000,00 aus. Zudem legt
sie dar, dass die Abweichung von dem maximalen Finanzierungsbedarf und dem er-
warteten Finanzierungsbedarf auf einer Nichtannahmevereinbarung zwischen der
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5.1

5.2

Bieterin und United Internet Investments Holding in Bezug auf bestimmte Aktien be-
ruht und diese durch eine Depotsperrvereinbarung gesichert ist. Zu weiteren Einzel-
heiten wird auf Ziffer 13.1 der Angebotsunterlage verwiesen. VVorstand und Aufsichts-
rat erachten die Absicherung des erwarteten Finanzierungsbedarfs durch die Depot-
sperrvereinbarung sowohl flr hinreichend als auch markttblich und halten die Annah-
men der Bieterin zum Finanzierungsbedarf insgesamt fur plausibel.

Die konkreten MaRnahmen zur Deckung des maximalen und des erwarteten Finanzie-
rungsbedarfs flhrt die Bieterin unter Ziffern 13.2.1 und 13.2.2 der Angebotsunterlage
aus. Zudem verweist die Bieterin unter Ziffer 13.3 der Angebotsunterlage auf die nach
8§ 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG erforderliche Finanzierungsbestatigung, die BNP Paribas
S.A. Niederlassung Deutschland, Europa Alle 12, 60327 Frankfurt am Main, Deutsch-
land ("BNP Paribas"), am 18. Januar 2021 abgegeben hat. Diese ist der Angebotsun-
terlage als Anhang 1 beigefiigt und bestatigt, dass die Bieterin die notwendigen Mal3-
nahmen getroffen hat, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstandigen Erfullung des
Angebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Falligkeit zur Verfiigung stehen.
Vorstand und Aufsichtsrat haben keinen Anlass, an der Ordnungsmaligkeit der Fi-
nanzierungsbestatigung von BNP Paribas zu zweifeln.

Die vorstehenden Feststellungen begruRen Vorstand und Aufsichtsrat, da so aus ihrer
Sicht eine hinreichende Transaktionssicherheit gewahrleistet ist. Zudem begriRen
Vorstand und Aufsichtsrat, dass von dieser Finanzierung keine Belastung fur die Ge-
sellschaft ausgeht. Es handelt sich um eine reine Gesellschafterfinanzierung. Nach
Kenntnis von Vorstand und Aufsichtsrat ist nicht geplant die Finanzierung von der
Gesellschaft Ubernehmen zu lassen. Dazu ware ein Beherrschungsvertrag erforderlich,
der nicht beabsichtigt ist (siehe dazu unter Ziffer 8.5 der Angebotsunterlage).

ART UND HOHE DER GEGENLEISTUNG
Art und Hoéhe der Gegenleistung

Die Bieterin bietet eine Gegenleistung fiir die Annahme des Angebots in Hohe von
EUR 3,25 in bar fiir jede Tele Columbus-Aktie, jeweils mit allen zum Zeitpunkt des
Vollzugs des Angebots verbundenen Nebenrechten.

Gesetzlicher Mindestpreis

Soweit Vorstand und Aufsichtsrat dies auf der Grundlage der verfiigbaren Informati-
onen Uberprifen kdnnen, entspricht der Angebotspreis fir die Tele Columbus-Aktien
den Bestimmungen von § 31 WpUG und §8 3 ff. WpUG-AngebVO zum gesetzlichen
Mindestpreis, der anhand des hoheren der folgenden hier relevanten Schwellenwerte
ermittelt wird:
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5.2.1

5.2.2

Vorerwerbe

GemaR § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit § 4 WpUG-AngebVO muss
die Gegenleistung mindestens dem Wert der héchsten von der Bieterin, einer mit ihr
gemeinsam handelnden Person oder deren Tochterunternehmen innerhalb der letzten
sechs Monate vor Veroffentlichung der Angebotsunterlage am 1. Februar 2020 fiir
den Erwerb von Tele Columbus-Aktien (oder den Abschluss entsprechender Verein-
barungen, die zum Erwerb von Tele Columbus-Aktien berechtigen) gewéahrten oder
vereinbarten Gegenleistung entsprechen.

Nach Angaben der Bieterin in Ziffer 9.1.1 der Angebotsunterlage sind sie und mit ihr
gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen im Zeitraum von
sechs Monaten vor Veroffentlichung der Angebotsunterlage allein die zwei folgenden
Vereinbarungen betreffend Wertpapierkdufe von Tele Columbus-Aktien eingegan-
gen: (i) die Transaktionsvereinbarung (siehe néher dazu Ziffer 3.3.2 dieser Stellung-
nahme) und (ii) die Backstop-Vereinbarung (siehe néher dazu Ziffer 3.6 dieser Stel-
lungnahme). Die Transaktionsvereinbarung datiert ausweislich der Angaben der Bie-
terin urspriinglich auf den 21. Dezember 2020 (siehe Ziffer 7.4 und 5.6.4 der Ange-
botsunterlage) und sieht nach Angaben der Bieterin fiir die Ubertragung von Tele Co-
lumbus-Aktien auf die Bieterin eine wertmélige Gegenleistung von EUR 3,25 je Tele
Columbus-Aktie vor. Die Backstop-Vereinbarung datiert ebenfalls auf den 21. De-
zember 2020 und sieht vor, dass der Bezugspreis pro Aktie die Angebotsgegenleis-
tung in Hohe von EUR 3,25 nicht Gbersteigt. Vor diesem Hintergrund entspricht der
hdchste fir relevante VVorerwerbe gezahlte Preis der Angebotsgegenleistung.

Drei-Monats-Durchschnittskurs

GemaR § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit § 5 Abs. 1 und 3 WpUG-
AngebVO muss die Angebotsgegenleistung mindestens dem gewichteten durch-
schnittlichen inl&ndischen Borsenkurs der Tele Columbus-Aktien innerhalb der letz-
ten drei Monate vor Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots ge-
maR § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG (der "Drei-Monats-Durchschnittskurs") entspre-
chen.

Die Bieterin hat ihre Entscheidung zur Abgabe des Angebots am 21. Dezember 2020
veroffentlicht. Ausweislich Ziffer 9.1.2 der Angebotsunterlage teilte die BaFin der
Bieterin am 29. Dezember 2020 mit, dass der Drei-Monats-Durchschnittskurs am
Stichtag, dem 20. Dezember 2020, EUR 2,36 je Tele Columbus-Aktie betrug. Die
Angebotsgegenleistung in Hohe von EUR 3,25 je Tele Columbus-Aktie Ubersteigt
diesen Wert.
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5.3

5.3.1

Bewertung der Angemessenheit der Gegenleistung

Vorstand und Aufsichtsrat haben die Angemessenheit der von der Bieterin fiir die Tele
Columbus-Aktien angebotenen Gegenleistung aus finanzieller Sicht in Anbetracht der
aktuellen Strategie und der Finanzplanung der Gesellschaft, der historischen Aktien-
kurse der Tele Columbus-Aktien und bestimmter weiterer Annahmen, Informationen
und Erwagungen (auch der derzeitigen geopolitischen und makroékonomischen Situ-
ation) sorgfaltig und eingehend gepruft und analysiert. Bei seiner unabhangigen Be-
wertung wurde der Vorstand von ValueTrust Financial Advisors SE, Theresienst-
raBe 1, 80333 Miinchen, Deutschland ("ValueTrust") beraten. Der Aufsichtsrat
wurde von Rothschild & Co Deutschland GmbH, Borsenstral3e 2-4, 60313 Frankfurt
am Main, Deutschland ("Rothschild & Co") beraten. Vorstand und Aufsichtsrat wei-
sen ausdricklich darauf hin, dass ihre Bewertung der Angemessenheit der Gegenleis-
tung unabhangig voneinander erfolgt ist.

Die Bewertung der Angemessenheit der Gegenleistung durch Vorstand und Auf-
sichtsrat beruht insbesondere auf den folgenden Erwagungen:

o Die Gegenleistung wurde durch einen kompetitiven Bieterprozess validiert.

e Die Gegenleistung stellt eine attraktive Prdmie auf den Drei-Monats-Durch-
schnittskurs vor der Ankiindigung des Angebots sowie auf den Durchschnitt der
bereinigten Analystenkursziele.

o Die Gegenleistung reflektiert tibliche marktwertorientierte Bewertungsmethoden,
insbesondere Borsen- und Transaktionsmultiplikatoren.

e Die Gegenleistung liegt Uber dem Wert der Tele Columbus-Aktie auf Basis kapi-
talwertorientierter Bewertungsverfahren (Discounted-Cashflow-Analyse), d.h.
uber dem intrinsischen Wert der Aktie.

Validierung der Gegenleistung durch kompetitiven Bieterprozess

Dem Angebot und dem Abschluss der Investmentvereinbarung ist wie unter Ziffer 4.1
bereits dargestellt ein kompetitiver Bieterprozess vorangegangen. Im Zuge dessen hat
Tele Columbus im Juni 2020 neun potentielle Investoren angesprochen (einschliel3-
lich MSIP). Von diesen insgesamt neun potentiellen Investoren haben (einschliellich
MSIP) sieben einen Prozessbrief fir die erste Auswahlphase des Prozesses sowie ein
"Teaser"-Dokument erhalten, in dem néhere Informationen enthalten waren. Vier die-
ser sieben potentiellen Investoren (einschlieRlich MSIP) haben eine Interessenbekun-
dung abgegeben und haben, neben einem weiteren Investor, der zwischenzeitlich sein
Interesse gegenuber Tele Columbus bekundet hat und zum Prozess zugelassen wurde,
an dem eigentlichen Bieterverfahren teilgenommen. Dieses gliederte sich tber zwei
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5.3.2

Phasen und fand zwischen Juli und November 2020 statt. Hier wurden sukzessive néa-
here Informationen von Tele Columbus preisgegeben, einschliellich Management
Préasentationen. Letztlich erfolgte allein durch MSIP die Abgabe eines bindenden Ge-
bots, das mit der Gesellschaft verhandelt wurde. Gleichzeitig fanden Verhandlungen
zwischen MSIP und United Internet Uber eine Bietergemeinschaft statt. Die Verhand-
lungen mundeten in den Abschluss der Investmentvereinbarung und der Transaktions-
vereinbarung am 21. Dezember 2020. Aus Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat be-
statigt dieser Prozess die Angemessenheit der Angebotsgegenleistung. Sie wurde
durch einen kompetitiven Preiswettbewerb validiert. Am Markt hat sich kein Investor
gefunden, der einen héheren Preis im Rahmen dieser auf3erst komplexen Transaktion
bieten wollte.

Historische Borsenkurse unter Einbeziehung von Ubernahmepramien

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Ansicht, dass der Borsenkurs der Tele Columbus-
Aktie ein wesentliches Kriterium zur Priifung der Angemessenheit der Gegenleistung
auf Basis des Angebotspreises darstellt. Die Tele Columbus-Aktien sind zum Handel
im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse mit zeitgleicher Zulassung
zum Teilsegment des Regulierten Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten
(Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen. Die Tele Columbus-
Aktien werden, unter anderem, in XETRA, dem elektronischen Handelssystem der
Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt und sind im Aktienindex CDAX gelistet. Vor-
stand und Aufsichtsrat sind ferner der Ansicht, dass die Tele Columbus-Aktien im
relevanten Betrachtungszeitraum einen funktionierenden Handel mit ausreichendem
Streubesitz und angemessenen Handelsvolumina aufweisen.

@) Historische Borsenkurse

Zur Bewertung der Angemessenheit der Gegenleistung auf Basis des Angebotspreises
haben Vorstand und Aufsichtsrat daher u.a. die historischen Borsenkurse der Tele Co-
lumbus-Aktie herangezogen, die auch in Ziffer 9.2 der Angebotsunterlage abgebildet
sind.

Der Borsenkurs der Tele Columbus-Aktie ist in den Borsentagen unmittelbar vor der
Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots am 21. Dezember 2020
erheblich gestiegen, ohne dass es zu einer entsprechenden umfassenderen Bewegung
des Bewertungsniveaus des deutschen Aktienmarkts, gemessen an relevanten Borsen-
indizes (z.B. DAX, MDAX, SDAX, CDAX), gekommen ist und ohne dass es zeitglei-
che relevante Pressemitteilungen von Tele Columbus oder einen sonstigen zeitglei-
chen Nachrichtenfluss gegeben hat, der solche Kurssteigerungen erklaren wirde. Vor
diesem Hintergrund sind VVorstand und Aufsichtsrat der Ansicht, dass die Aktienkurse
wéhrend der Handelstage unmittelbar vor der Veroffentlichung der Entscheidung zur
Abgabe des Angebots am 21. Dezember 2020 fir die Zwecke der Ermittlung der in
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der Angebotsgegenleistung implizierten unbeeinflussten Pramie nicht vollstandig un-
beeinflusste Aktienkurse darstellen. Vorstand und Aufsichtsrat sehen deshalb den
Schlusskurs vom 7. Dezember 2020, dem letzten Handelstag vor der Veréffentlichung
der Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung von Tele Columbus im Jahr 2020,
als den letzten Borsenhandelstag an, an dem der Kurs der Tele Columbus-Aktie un-
beeinflusst war. Denn im Zuge der Verdffentlichung der Einladung wurde ebenfalls
angekindigt, dass im Jahr 2020 noch ein Update erfolgen sollte, wie die Umsetzung
der Fiber-Champion-Strategie finanziert und eine nachhaltige Kapitalstruktur ge-
schaffen werden sollte. Dies hat sehr wahrscheinlich zu Kursspekulationen am Markt
gefiihrt.

Ausgehend von den Borsenkursen (Quelle der XETRA-Schlusskurse:
http://www.boerse-frankfurt.de) der Tele Columbus-Aktien vor der Verdffentlichung
der Entscheidung zur Abgabe des Angebots am 21. Dezember 2020 enthalt die Ange-
botsgegenleistung flr jede Tele Columbus-Aktie in Hohe von EUR 3,25 die folgenden
Préamien:

e  Der Borsenkurs (XETRA-Schlusskurs) am 7. Dezember 2020, dem letzten Han-
delstag vor der Veroffentlichung der Einladung zur ordentlichen Hauptversamm-
lung der Tele Columbus im Jahr 2020, betrug EUR 2,30. Auf Basis dieses Borsen-
kurses enthalt die Angebotsgegenleistung eine Pramie von EUR 0,95 oder 41,3%.

e Der Borsenkurs (XETRA-Schlusskurs) am 18. Dezember 2020, dem letzten Han-
delstag vor der Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe dieses Angebots,
betrug EUR 2,87. Auf Basis dieses Borsenkurses enthélt die Angebotsgegenleis-
tung eine Pramie von EUR 0,38 oder 13,2%.

e Der Drei-Monats-Durchschnittskurs (XETRA-Schlusskurs) zum 20. Dezember
2020 betrug EUR 2,36. Auf Basis dieses Borsenkurses enthalt die Angebotsgegen-
leistung eine Pramie von EUR 0,89 oder 37,5%. Soweit die Bieterin unter Ziffer 9.2
der Angebotsunterlage auf einen Wert von 37,7% verweist, beruhen die Abwei-
chungen auf Rundungsdifferenzen.

(b) Hinweis zur Ubernahmepramie

Seit dem Jahr 2005 lag die durchschnittliche Ubernahmepramie fiir Barangebote bei
Ubernahmen von Unternehmen in Deutschland — basierend auf dem durchschnittli-
chen Borsenkurs wahrend eines Zeitraums von drei Monaten vor der Bekanntgabe der
jeweiligen Transaktion — bei rund 19,4%. Wie die dargestellten Aufschldge zeigen,
liegt die im Angebotspreis enthaltene Pramie auf den Drei-Monats-Durchschnittskurs
tiber dem Durchschnitt der bei friiheren Barangeboten in Deutschland gezahlten Uber-
nahmepramien.
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5.3.3

Dartiber hinaus lag die durchschnittliche Ubernahmepramie seit 2014 bei Ubernah-
men von Europdischen Unternehmen in der Telekommunikationsbranche — basierend
auf dem Borsenkurs vor der Bekanntgabe der jeweiligen Transaktion — bei rund
21,0%. Wie die dargestellten Aufschldge zeigen, liegt die im Angebotspreis enthaltene
Pramie auf den unbeeinflussten Borsenkurs Uber dem analysierten Branchendurch-
schnitt.

Bewertung durch Finanzanalysten

Bei der Bewertung der Angemessenheit des Angebotspreises haben Vorstand und
Aufsichtsrat zudem jeweils die aktuellsten von Finanzanalysten ausgegebenen Kurs-
ziele flr die Tele Columbus-Aktie beriicksichtigt, die vor Bekanntgabe der Entschei-
dung der Bieterin zur Abgabe des Angebots am 21. Dezember 2020 verdffentlicht
wurden.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass ein Teil der Analysten ein mogli-
ches M&A Szenario bereits als Teil ihrer Empfehlung und der Festlegung des Kurs-
ziels explizit enthalten bzw. erwéhnen. In den Fallen, in denen Analysten ein mogli-
ches M&A Szenario explizit in ihr Kursziel einkalkuliert haben und dartber hinaus
auch einen Stand-alone-Wert fiir die Gesellschaft benennen, sehen Vorstand und Auf-
sichtsrat die Kurszielerwartung auf Stand-alone-Basis als ma3geblich an (die "Berei-
nigten Analystenkursziele").

Die folgende Tabelle bietet einen Uberblick tiber die Bereinigten Analystenkursziele,
deren Durchschnitt bei EUR 2,69 je Tele Columbus-Aktie liegt. Bezogen auf den
Durchschnitt enthalt der Angebotspreis in Hohe von EUR 3,25 einen Aufschlag von
EUR 0,56 oder 20,7 %.

Bereinigte Analystenkursziele vor Bekanntgabe der Entscheidung der Bieterin zur Ab-
gabe des Angebots (in alphabetischer Reihenfolge nach Institut)

Institut Datum Kursziel (EUR)
Bankhaus Lampe 13. November 2020 3,50
Barclays 16. November 2020 3,30
Commerzbank 13. November 2020 2,90
Goldman Sachs 13. November 2020 2,25
Hauck & Aufhauser 16. November 2020 1,70
JPMorgan 8. Dezember 2020 2,90
New Street Research 30. Juni 2020 2,30
Durchschnitt 2,69

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass es sich bei den von Finanzanalysten
ermittelten Kurszielen in der Regel um 12-Monats-Ziele handelt, d.h. es wird der ein
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Jahr nach Erstellung des Berichts herrschende Borsenkurs geschétzt. Dies unter-
streicht die Attraktivitat des Angebots, das den Aktiondren demgegeniiber eine sichere
und zeitnahe Wertrealisierung bietet bei einem tiber dem Durchschnitt des 12-Monats-
Kursziels der Analysten liegenden Angebotspreis.

Bewertung auf Basis von Multiplikatoren vergleichbarer borsennotierter Unterneh-
men

Nach Ansicht des VVorstands und des Aufsichtsrats ergibt sich die Angemessenheit der
Gegenleistung u.a. durch eine Bewertung auf Basis von Multiplikatoren. Im Rahmen
dieser Bewertungsmethode hat ein Vergleich mit vergleichbaren bérsennotierten Un-
ternehmen stattgefunden ("Bdrsenmultiplikatoren™).

Als vergleichbare Unternehmen wurden Europdische Kabelnetzbetreiber wie u.a. Eus-
kaltel, S.A., Liberty Global plc, NOS oder Telenet Group Holding NV herangezogen.
Fur die Bewertung wurden eine Reihe von Finanzkennzahlen, unter anderem opera-
tive Margen, Investitionsquoten und Wachstumsraten der Tele Columbus und der ver-
gleichbaren Unternehmen fiir die Jahre 2020 bis 2022 ausgewertet. Als Ansatz fiir die
Unternehmensbewertung kamen dabei EBITDA und Operating Free Cashflow-Mul-
tiplikatoren (Operating Free Cashflow, definiert als EBITDA abzlglich der Bruttoin-
vestitionen; "OpFCF") fur die Jahre 2020, 2021 und 2022 zur Geltung. Es ergab sich
ein durchschnittlicher EBITDA-Multiplikator zwischen 7,9x-8,2x und ein durch-
schnittlicher OpFCF-Multiplikator zwischen 16,0x-18,1x (Quelle: Capital 1Q).

Bezogen auf das unbereinigte EBITDA von Tele Columbus, fiir den Zeitraum der
letzten zwoIf Monate (last twelve months; "LTM") zum letzten Quartalsende vor
der Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots, dem 30. Septem-
ber 2020, i.H.v. rund EUR 226,9 Mio. entspricht die Gegenleistung des hier kom-
mentierten Angebots an die Tele Columbus-Aktionédre einem LTM-EBITDA-Mul-
tiplikator von 8,1x. Hiernach liegt die Angebotsgegenleistung zwar innerhalb einer
grundsatzlich angemessenen, gleichwohl wegen des Einflusses moglicher Effekte
infolge der Auswirkungen des Ubergangs auf die Leasingbilanzierung nach IFRS
16 sowie unterschiedlicher Aktivierungspolitik auf die Vergleichsunternehmen so-
wie die Gesellschaft nur eingeschrankt aussagekréftigen Bandbreite, sodass dem
unbereinigten EBITDA-Multiplikator nur eine untergeordnete Bedeutung beizu-
messen ist.

Bezogen auf den aussagekraftigeren LTM-OpFCF von Tele Columbus zum 30.
September 2020 i.H.v. rund EUR 76,7 Mio. entspricht die Gegenleistung einem
LTM-OpFCF-Multiplikator von 23,9x und liegt hiernach deutlich oberhalb der
Bandbreite der vergleichbaren Unternehmen.
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5.3.6

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass es unterschiedliche Quellen und
Berechnungsmethoden fur Bérsenmultiplikatoren gibt, sodass bei Verwendung ande-
rer Quellen und / oder anderer Berechnungsmethoden auch von den vorgenannten ab-
weichende Werte ermittelt werden kénnten.

Bewertung auf Basis von Multiplikatoren frilherer Referenztransaktionen

Vorstand und Aufsichtsrat haben ebenfalls einen Vergleich vom durch den Angebots-
preis implizierten LTM-OpFCF-Multiplikator mit den implizierten OpFCF-Multipli-
katoren vergleichbarer friiherer Referenztransaktionen beriicksichtigt ("Transakti-
onsmultiplikatoren™).

Der Median der OpFCF Transaktionsmultiplikatoren flr ausgewahlte, aus Sicht von
Vorstand und Aufsichtsrat vergleichbare Kabel-Transaktionen liegt bei rund 19,3x
(Quelle: Capital 1Q, MergerMarket).

e Bezogen auf den LTM-OpFCF von Tele Columbus zum 30. September 2020
I.H.v. rund EUR 76,7 Mio. entspricht die Gegenleistung des hier kommentierten
Angebots an die Tele Columbus-Aktiondre einem LTM-OpFCF-Multiplikator
von 23,9x und liegt hiernach oberhalb der Bandbreite der Referenztransaktionen.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass es unterschiedliche Quellen und
Berechnungsmethoden fiir Transaktionsmultiplikatoren gibt, sodass bei Verwendung
anderer Quellen und / oder anderer Berechnungsmethoden auch von den vorgenannten
abweichende Werte ermittelt werden konnten.

Bewertung auf Basis der Discounted Cashflow-Methode

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben sich jeweils im Rahmen eigenstandiger Ana-
lysen sowie unter Berticksichtigung der von ValueTrust bzw. Rothschild & Co jeweils
separat durchgefuhrten Analysen (wie in Ziffern 5.4 und 5.5 dieser Stellungnahme
beschrieben) davon Uberzeugt, dass der Angebotspreis, auf Grundlage der aus Sicht
von Vorstand und Aufsichtsrat realistischen Annahmen und bei angemessener Be-
ricksichtigung der in der Geschéftsplanung inharenten Chancen und Risiken, ober-
halb der auf Basis von Discounted-Cashflow-Analysen ermittelten Wertbandbreiten
liegt und somit den Wert der Gesellschaft angemessen widerspiegelt.

Die aktuelle, den Discounted-Cashflow-Analysen zu Grunde liegende Stand-alone
Planung, reflektiert die aktuelle Planung des Unternehmens, und bertcksichtigt nicht
die im Rahmen der beabsichtigten Transaktion geplanten Kapitalmalinahmen. Die
Planung enthalt daher weiterhin die operativen Risiken und insbesondere die finanzi-
ellen Risiken, die aus der aktuell hohen Verschuldung der Tele Columbus und dem
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Rating von B- (Quelle: S&P Global Ratings) resultieren. Die genannten Risiken wur-
den bei der Ableitung des Werts je Aktie berlicksichtigt. Der sich auf Basis der Dis-
counted Cashflow-Methode ergebende Wert je Aktie liegt unter dem Angebotspreis.

Fairness Opinion von ValueTrust

Der Vorstand hat ValueTrust beauftragt, eine Stellungnahme zur finanziellen Ange-
messenheit der angebotenen Gegenleistung gemal der Fairness Opinion-Standards
"Fairness Opinions fur Vorstand und Aufsichtsrat von Ziel- und Bietergesellschaften™,
veroffentlicht von der Expertengruppe "Fairness Opinions” der Deutschen Vereini-
gung flr Finanzanalyse und Asset Management (in der aktuellen Fassung vom No-
vember 2008) fiir den Vorstand zu erstellen (die "ValueTrust-Fairness Opinion™).
Die ValueTrust-Fairness Opinion dient dazu, den Vorstand bei der Beurteilung der
finanziellen Angemessenheit der Gegenleistung zu unterstitzen.

In der ValueTrust-Fairness Opinion kommt ValueTrust zu dem Ergebnis, dass die ge-
maR der Angebotsunterlage von der Bieterin angebotene Gegenleistung je Tele Co-
lumbus-Aktie vorbehaltlich der darin enthaltenen Annahmen und Einschrankungen
und zum Zeitpunkt der Abgabe der Fairness Opinion finanziell angemessen ist. Der
die Ergebnisse der Fairness Opinion zusammenfassende Opinion Letter ist dieser Stel-
lungnahme als Anlage 3 beigefigt.

Der Vorstand hat sich intensiv mit der ValueTrust-Fairness Opinion befasst, deren
Ergebnisse mit Vertretern von ValueTrust eingehend erdrtert und sie einer eigenstén-
digen kritischen Wirdigung unterzogen.

Die ValueTrust-Fairness Opinion bezieht sich ausschlielich auf die finanzielle An-
gemessenheit des Angebotspreises fiir die Tele Columbus-Aktionadre (mit Ausnahme
der Bieterin, mit ihr verbundener Unternehmen oder mit ihr gemeinsam handelnder
Personen) zum Tag der Ausstellung der ValueTrust-Fairness Opinion. Sie bezieht sich
nicht auf andere Aspekte des Angebots und spricht keine Empfehlung dahingehend
aus, ob ein Tele Columbus-Aktionér seine Tele Columbus-Aktien im Rahmen des
Angebots zum Verkauf einreichen sollte oder nicht. Der Vorstand weist ausdriicklich
darauf hin, dass ValueTrust die ValueTrust-Fairness Opinion ausschlieBlich zur In-
formation und Unterstiitzung des Vorstands im Zusammenhang mit der Bewertung
des Angebots durch den Vorstand abgegeben hat. Die ValueTrust-Fairness Opinion
richtet sich nicht an Dritte und begriindet auch keine Rechte fir Dritte. ValueTrust
haftet nicht gegentiber Dritten fir die ValueTrust-Fairness Opinion. ValueTrust erhélt
von Tele Columbus flr seine Tétigkeit als beauftragter Finanzberater von Tele Co-
lumbus im Zusammenhang mit dem Angebot der Bieterin eine marktibliche Vergl-
tung.
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Auf Basis der eigenen Erfahrungen hat sich der Vorstand von Tele Columbus von der
Plausibilitat und der Angemessenheit der von ValueTrust angewandten Verfahren,
Methoden und Analysen iberzeugt.

Fairness Opinion von Rothschild & Co

Der Aufsichtsrat hat Rothschild & Co beauftragt, eine Stellungnahme zur finanziellen
Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung zu erstellen (die "Rothschild & Co-
Fairness Opinion™). Die Rothschild & Co-Fairness Opinion dient dazu, den Auf-
sichtsrat bei der Beurteilung der finanziellen Angemessenheit der Gegenleistung zu
unterstutzen.

In der Rothschild & Co-Fairness Opinion kommt Rothschild & Co zu dem Ergebnis,
dass die gemal der Angebotsunterlage von der Bieterin angebotene Gegenleistung je
Tele Columbus-Aktie vorbehaltlich der darin enthaltenen Annahmen und Einschrén-
kungen und zum Zeitpunkt der Abgabe der Rothschild & Co-Fairness Opinion finan-
ziell angemessen ist. Der die Ergebnisse der Rothschild & Co-Fairness Opinion zu-
sammenfassende Opinion Letter ist dieser Stellungnahme als Anlage 4 beigeflgt.

Der Aufsichtsrat hat sich intensiv mit der Rothschild & Co-Fairness Opinion befasst,
deren Ergebnisse mit Vertretern von Rothschild & Co eingehend erortert und sie einer
eigenstandigen kritischen Wirdigung unterzogen.

Die Rothschild & Co-Fairness Opinion bezieht sich ausschlieBlich auf die finanzielle
Angemessenheit des Angebotspreises flr die Tele Columbus-Aktiondre (mit Aus-
nahme der Bieterin, mit ihr verbundener Unternehmen oder mit ihr gemeinsam han-
delnder Personen) zum Tag der Ausstellung der Rothschild & Co-Fairness Opinion.
Sie bezieht sich nicht auf andere Aspekte des Angebots und spricht keine Empfehlung
dahingehend aus, ob ein Tele Columbus-Aktiondr seine Tele Columbus-Aktien im
Rahmen des Angebots zum Verkauf einreichen sollte oder nicht. Der Aufsichtsrat
weist ausdriicklich darauf hin, dass Rothschild & Co die Rothschild & Co-Fairness
Opinion ausschlieBlich zur Information und Unterstiitzung des Aufsichtsrats im Zu-
sammenhang mit der Bewertung des Angebots durch den Aufsichtsrat abgegeben hat.
Die Rothschild & Co-Fairness Opinion richtet sich nicht an Dritte und begriindet auch
keine Rechte fir Dritte. Rothschild & Co haftet nicht gegentiber Dritten fir die Roth-
schild & Co-Fairness Opinion. Rothschild & Co erhalt von Tele Columbus fir seine
Tatigkeit als beauftragter Finanzberater von Tele Columbus im Zusammenhang mit
dem Angebot der Bieterin eine marktubliche Vergitung.

Auf Basis der eigenen Erfahrungen hat sich der Aufsichtsrat von Tele Columbus von
der Plausibilitat und der Angemessenheit der von Rothschild & Co angewandten Ver-
fahren, Methoden und Analysen (berzeugt.
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Gesamtbeurteilung der Angemessenheit der Gegenleistung

Vorstand und Aufsichtsrat haben sich eingehend mit der Frage der Angemessenheit
der Hohe der Angebotsgegenleistung befasst. Vorstand und Aufsichtsrat haben dabei
ihre eigenen Erwdagungen angestellt. Der Vorstand hat zusatzlich den Inhalt der
ValueTrust-Fairness Opinion und der Aufsichtsrat den Inhalt der Rothschild & Co-
Fairness Opinion (zusammen die "Fairness Opinions™) zur Kenntnis genommen, und
sich jeweils auf Basis der eigenen Erfahrungen und Kenntnisse von der Plausibilitat
des Vorgehens ihrer jeweiligen Finanzberater tiberzeugt.

Auf Basis der Gesamtwirdigung der oben aufgezeigten Aspekte, der Gesamtum-
stdnde des Angebots sowie der Fairness Opinions, die Vorstand und Aufsichtsrat je-
weils bei ihrer Beurteilung unter anderem zugrunde gelegt haben, erachten Vorstand
und Aufsichtsrat den Angebotspreis als finanziell attraktiv und kommen zur Frage der
Angemessenheit der Angebotsgegenleistung im Sinne des § 31 Abs. 1 WpUG unab-
hangig voneinander zu folgender Bewertung:

Vorstand und Aufsichtsrat halten die Hohe des Angebotspreises flir angemessen im
Sinne des § 31 Abs. 1 WpUG. Der Angebotspreis erfullt die gesetzlichen Vorgaben
und reflektiert nach der Meinung von Vorstand und Aufsichtsrat angemessen den
Wert der Gesellschaft.

VON DER BIETERIN VERFOLGTE ZIELE UND ABSICHTEN SOWIE DE-
REN BEWERTUNG DURCH VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Die Bieterin erlautert den Hintergrund des Angebots sowie die wirtschaftlichen und
strategischen Beweggrinde unter Ziffer 7 der Angebotsunterlage. Die Absichten der
Bieterin und der Weiteren Kontrollerwerber im Hinblick auf Tele Columbus werden
unter Ziffer 8 der Angebotsunterlage dargestellt. Es wird den Aktionaren von Tele
Columbus empfohlen, diese Abschnitte sorgféltig zu lesen. Vorstand und Aufsichtsrat
(i) geben im Folgenden — ohne Anspruch auf Vollstandigkeit — einen zusammenfas-
senden Uberblick tiber den in der Angebotsunterlage dargelegten Hintergrund des An-
gebots (dazu Ziffer 6.1.1 dieser Stellungnahme) und die dort ebenfalls dargelegten
Absichten der Bieterin (dazu Ziffer 6.1.2 dieser Stellungnahme) und (ii) nehmen im
Anschluss im Einzelnen im Hinblick auf die Bewertung der Absichten der Bieterin
sowie der voraussichtlichen Folgen fiir Tele Columbus, die Arbeitnehmer und ihre
Vertretungen, die Beschaftigungsbedingungen und die Standorte Stellung (dazu Ziffer
6.2 dieser Stellungnahme).
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6.1

6.1.1

6.1.2

Zusammenfassende Darstellung der Angaben der Bieterin zum Hintergrund des
Angebots und ihren Absichten

Angaben der Bieterin zum wirtschaftlichen und strategischen Hintergrund des Ange-
bots

Die Bieterin gibt unter Ziffer 7.1 der Angebotsunterlage an, dass sie durch das Ange-
bot in Kombination mit Zeichnung der Tele Columbus-Aktien aus dem Tele Colum-
bus-Bezugsrechtsangebot (siehe dazu auch die Darstellung der Gesamttransaktion un-
ter Ziffer 4.1 dieser Stellungnahme) beabsichtigt, das Geschaft der Tele Columbus-
Gruppe zu starken und Tele Columbus bei der Umsetzung der Fiber-Champion-Stra-
tegie zu unterstiitzen. Dabei verweist die Bieterin mit ndheren Ausfiihrungen unter
Ziffern 7.2 der Angebotsunterlage auf die Investmentvereinbarung. Unter Ziffer 7.3
der Angebotsunterlage erldutert die Bieterin den Gesellschafterdarlehensvertrag
(siehe hierzu unter Ziffer 4.1 dieser Stellungnahme).

Die Bieterin beschreibt zum Hintergrund des Angebots Uberdies auch die Transakti-
onsvereinbarung mit United Internet Investments Holding, worin mafgeblich der auf
den Vollzug des Angebots aufschiebend bedingte Erwerb einer Minderheitsbeteili-
gung (<50%) durch United Internet Investments Holding an der Bieterin sowie die
Ubertragung der von United Internet Investments Holding gehaltenen Tele Columbus-
Aktien an die Bieterin nach Vollzug des Angebots geregelt sind. Zu néheren Einzel-
heiten wird auf Ziffer 7.4 der Angebotsunterlage verwiesen.

Des Weiteren beschreibt die Bieterin in diesem Zusammenhang auch eine Gesell-
schaftervereinbarung zwischen der Hilbert Management und United Internet Invest-
ments Holding, die fur eine grundsatzlich 25-jahrige Laufzeit die Bedingungen fest-
legt, unter denen die an der Bieterin beteiligten Parteien ihre gemeinsame direkte Be-
teiligung an Tele Columbus gestalten wollen, insbesondere im Hinblick auf bestimmte
Verwaltungs- und Austrittsrechte. Zu naheren Einzelheiten wird auf Ziffer 7.5 der An-
gebotsunterlage verwiesen. Zudem erlautert die Bieterin unter Ziffer 7.6, dass sie nicht
zur Abgabe eines Pflichtangebots verpflichtet ist.

Absichten der Bieterin und der Weiteren Kontrollerwerber

Die Absichten der Bieterin und der mit ihr gemeinsam handelnden Weiteren Kontrol-
lerwerber werden unter Ziffer 8 der Angebotsunterlage im Einzelnen dargestellt — hie-
rauf wird umfassend verwiesen. Im Wesentlichen zusammengefasst (ohne Anspruch
auf Vollstandigkeit) stellen sich die angegebenen Absichten der Bieterin und Weiteren
Kontrollerwerber wie folgt dar:

o Kiinftige Geschaftstatigkeit: Die Bieterin beabsichtigt entsprechend ihrer Ver-
pflichtung in der Investmentvereinbarung, die Fiber-Champion-Strategie von Tele
Columbus, sich als fiihrender Anbieter und Betreiber von FTTB/H-Infrastruktur
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mit Open Access in Deutschland zu etablieren, strategisch und finanziell in vollem
Umfang zu unterstitzen.

Verwendung des Vermdgens: Die Bieterin beabsichtigt entsprechend ihrer Ver-
pflichtung in der Investmentvereinbarung, grundsétzlich von Verdaufl3erungen we-
sentlicher Unternehmensteile der Tele Columbus-Gruppe sowie von einer Ande-
rung bzw. Aufgabe des Firmennamens und/oder Marken der Tele Columbus-
Gruppe abzusehen.

Kinftige Verpflichtungen: Die Bieterin weist darauf hin, dass die Tele Columbus-
Finanzierungsinstrumente Kindigungsrechte im Falle eines Kontrollwechsels
vorsehen. Die Bieterin weist diesbeziiglich darauf hin, dass sie mit der Backstop-
Vereinbarung und dem Gesellschafterdarlehensvertrag beabsichtigt, Tele Colum-
bus Mittel zur Verfiigung zu stellen, die teilweise der Rickfiihrung von Verbind-
lichkeiten an bestimmte Kreditgebern dienen, die nicht auf ihre Kiindigungsrechte
infolge des Kontrollwechsels verzichtet haben.

Auswirkungen auf die Organe von Tele Columbus: Die Bieterin spricht ihr volles
Vertrauen in die gegenwartigen Vorstandsmitglieder von Tele Columbus aus und
bekundet entsprechend ihrer Verpflichtung in der Investmentvereinbarung, nicht
die Absicht zu haben eine Anderung der Zusammensetzung des Vorstands zu be-
wirken oder zu initiieren. Auch eine Veranderung der Grof3e des Aufsichtsrats ist
grundsétzlich nicht geplant. Die Bieterin gibt an zu beabsichtigen, nach Vollzug
des Angebots in einer Weise im Aufsichtsrat von Tele Columbus vertreten zu sein,
die ihre Beteiligung in angemessener Weise widerspiegelt. Mit Verweis auf die
Gesellschaftervereinbarung ist geplant, dass der VVorsitzende des Aufsichtsrats von
Hilbert Management und der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats von
United Internet Investments Holding benannt wird. Bei der Zusammensetzung be-
absichtigt die Bieterin, die Grundsatze und Empfehlungen des Deutschen Corpo-
rate Governance Kodex ("DCGK") angemessen zu bercksichtigen.

Arbeitnehmer, Beschéftigungsbedingungen und Arbeitnehmervertretungen von
Tele Columbus: Die Bieterin beabsichtigt entsprechend ihrer Verpflichtung in der
Investmentvereinbarung, weder selbst noch mittelbar die bisherige Praxis der Be-
schaftigungsbedingungen und die Organisation der Arbeitnehmervertretungen
von Tele Columbus und ihren Tochterunternehmen im Rahmen des gewdhnlichen
Geschaftsbetriebs zu andern.

Sitz und Standorte von Tele Columbus: Die Bieterin beabsichtigt gemaR ihrer Ver-
pflichtung in der Investmentvereinbarung, keine Verlegung von Sitzen und Stand-
orten der Tele Columbus-Gruppe zu veranlassen.
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6.2.1

e StrukturmalBnahmen: Die Bieterin gibt an, dass sie weder zur Finanzierung des
Angebots noch aus anderen Grinden auf den Abschluss eines Beherrschungs-
und/oder Gewinnabfuhrungsvertrags mit Tele Columbus nach Vollzug des Ange-
bots angewiesen ist und nicht beabsichtigt, einen solchen abzuschlie3en. Als unter
Umsténden in der Zukunft angestrebte aber im Einzelnen nach Vollzug des Ange-
bots noch zu prifende Strukturmalnahmen nennt sie (i) das Delisting von Tele
Columbus; (ii) die Verschmelzung von Tele Columbus mit und auf die Bieterin;
sowie (iii) die Durchfiihrung eines Squeeze-Outs.

Bewertung der Absichten der Bieterin und der voraussichtlichen Folgen fir Tele
Columbus

Vorstand und Aufsichtsrat haben die in der Angebotsunteralge dargelegten Absichten
der Bieterin sorgfaltig und eingehend gepruft. Die beabsichtigten Mal’nahmen und
Ziele wurden bereits in weiten Teilen nach intensiven Verhandlungen in der Invest-
mentvereinbarung vereinbart. In diesem Zusammenhang bestatigen Vorstand und
Aufsichtsrat das Ubereinstimmen der in der Angebotsunterlage angegebenen Absich-
ten mit der Investmentvereinbarung und begruRen ausdriicklich, dass somit fur die
kiinftige Zusammenarbeit Klarheit und eine stabile Grundlage besteht. Im Ergebnis
sind Vorstand und Aufsichtsrat der Ansicht, dass die im Angebot bekundeten Absich-
ten und ihre moglichen Folgen fir die Zukunft von Tele Columbus und ihrer Ge-
schaftstatigkeit vorteilhaft sind, weshalb sie diese insgesamt gutheil3en.

Folgen eines erfolgreichen Angebots Tele Columbus — Insbesondere die Umsetzung
der Fiber-Champion Strategie & Erreichung einer nachhaltigeren Kapitalstruktur

Vorstand und Aufsichtsrat halten den Erfolg des Angebots und die damit verbundene
Eigenkapitalzufuhr Gber die Bezugsrechtskapitalerh6hung fiir alternativlos fir die
Umsetzung der Fiber-Champion-Strategie (siehe hierzu auch Ziffer 4.1 dieser Stel-
lungnahme). Zudem weisen Vorstand und Aufsichtsrat nochmals auf die immense Be-
deutung der Fiber-Champion-Strategie und ihrer Umsetzung fir die Sicherung der
Wettbewerbsféhigkeit von Tele Columbus hin (siehe hierzu Ziffer 2.3.2 der Stellung-
nahme). Vor diesem Hintergrund begriif3en Vorstand und Aufsichtsrat, dass die Bie-
terin die Fiber-Champion-Strategie von Tele Columbus nicht nur fir richtig halt, son-
dern auch finanziell unterstutzt. Insbesondere begriiRen VVorstand und Aufsichtsrat die
in der Backstop-Vereinbarung vereinbarte und auf den Erfolg des Angebots bedingte
Garantie der Bezugsrechtskapitalerhdhung mit einem Volumen von EUR 475 Mio.
sowie die Zusage, zuséatzliches Eigenkapital von bis zu EUR 75 Mio. bereitzustellen,
sofern dies zur weiteren Finanzierung der Fiber-Champion-Strategie erforderlich ist.

Die Fiber-Champion-Strategie wird durch die Unterstutzung durch MSIP validiert.
MSIP ist ein langfristig orientierter Infrastrukturinvestor, der erfolgreich in vielfaltige
Infrastrukturprojekte investiert hat. VVorstand und Aufsichtsrat sind Uberzeugt, dass
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Tele Columbus von der Expertise von MSIP bei der weiteren Umsetzung der Fiber-
Champion-Strategie profitieren kann. Darlber hinaus hat MSIP aus Sicht von Vor-
stand und Aufsichtsrat auch die erforderliche Transaktionserfahrung, um diese kom-
plexe Transaktion erfolgreich und schnell umzusetzen. Das zeigt insbesondere die er-
folgreiche Abwicklung vergangener Transaktionen durch MSIP im deutschen Infra-
struktursektor (Ubernahme der VTG AG im Jahr 2018/2019 sowie Aufbau der groR-
ten Beteiligung an der PNE AG durch 6ffentliches Ubernahmeangebot im Jahr 2020).

SchlieRlich wird MSIP auch durch den bisherigen GroRaktiondr United Internet un-
terstltzt, der im Falle des Vollzugs des Angebots an der Bieterin beteiligt sein wird.
Nur durch diese Zusammenarbeit wird die Gesamttransaktion Uberhaupt erst moglich.

Vorstand und Aufsichtsrat erachten es zudem fur besonders positiv, dass die Bieterin
Tele Columbus als eigenstandige Gesellschaft fortfihren will. Entsprechend der In-
vestmentvereinbarung beabsichtigt die Bieterin, den Verkauf oder eine anderweitige
VerauRerung wesentlicher Unternehmensteile der Tele Columbus-Gruppe weder ein-
zuleiten noch zu unterstiitzen, es sei denn dies erfolgt in Ubereinstimmung oder im
Einklang mit der gegenwartigen oder zukinftigen vom Vorstand entwickelten Ge-
schaftsstrategie. Der Erhalt von Tele Columbus mit ihren derzeitigen Aktivitaten ist
die Basis der Fiber-Champion-Strategie. In Anbetracht der dynamischen Entwicklung
des Marktumfelds ist es nach Ansicht von Vorstand und Aufsichtsrat auch angemes-
sen, dass die Bieterin vom Vorstand eine gewisse Flexibilitat erwartet, um mogliche
zukiinftige Vorschlage der Bieterin zu etwaigen VeraufRerungen von Vermdgenswer-
ten oder sonstigen Anderungen der Geschéftsstrategie von Tele Columbus offen und
unvoreingenommen zu diskutieren. Ebenso positiv sehen Vorstand und Aufsichtsrat,
dass die Bieterin beabsichtigt (i) weder Tele Columbus noch ein Mitglied der Tele
Columbus-Gruppe dazu zu veranlassen, den jeweiligen Firmennamen nach dem Voll-
zug des Angebots zu andern, (ii) Tele Columbus nicht zu veranlassen, die Marke der
Tele Columbus-Gruppe als eigenstandige Marke zu &ndern oder aufzugeben und (iii)
die Tele Columbus-Gruppe bei der weiteren Steigerung ihrer Markenbekanntheit zu
unterstitzen, soweit dies mit der vom Vorstand jeweils festgelegten Geschéftsstrate-
gie vereinbar ist. In diesem Zusammenhang weisen Vorstand und Aufsichtsrat insbe-
sondere darauf hin, dass die Marke "PYUR" sich immer mehr im Markt etabliert und
mittlerweile auch zunehmend mit Servicequalitat in Verbindung gebracht wird.

Auswirkungen auf die Organe von Tele Columbus

Vorstand und Aufsichtsrat begriiRen, dass entsprechend der Investmentvereinbarung
die Bieterin in der Angebotsunterlage beabsichtigt, dass die gegenwartigen Vorstands-
mitglieder im Amt bleiben und dass im Hinblick auf den beabsichtigten Verzicht auf
einen Beherrschungs- und/oder Gewinnabflihrungsvertrag die Leitung von Tele Co-
lumbus — vorbehaltlich einer etwaigen Verschmelzung auf die Bieterin —entsprechend
8 76 AktG eigenstandig und-verantwortlich fortgefiihrt werden kann. Eine Kontinuitat
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6.2.4

in der Vorstandszusammensetzung bietet aus Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat
eine wichtige Grundlage fir die kontinuierliche Umsetzung und Aufrechterhaltung
der Fiber-Champion-Strategie.

In Anbetracht der aus Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat gut funktionierenden ak-
tuellen Corporate Governance-Struktur von Tele Columbus, bewerten beide die Ab-
sicht der Bieterin, dass die GrofRe des Aufsichtsrats grundsatzlich beibehalten werden
soll, positiv. Vorstand und Aufsichtsrat halten es im Hinblick auf ein dynamisches
Marktumfeld fiir angemessen, dass die zukinftigen Gesellschafterinnen der Bieterin
untereinander Gesprache tiber eine mogliche VergroRerung des Aufsichtsrats von Tele
Columbus verninftigerweise verlangen kénnen. Vorstand und Aufsichtsrat halten es
auch fur nachvollziehbar und angemessen, dass die Bieterin eine ihrer Beteiligungs-
hohe entsprechende Reprasentanz im Aufsichtsrat anstrebt und die Gesellschafterin-
nen der Bieterin diesbezuglich eine entsprechende Regelung getroffen haben. Insbe-
sondere in diesem Zusammenhang bewerten Vorstand und Aufsichtsrat positiv, dass
die Bieterin eine angemessene Berlcksichtigung der Grundsatze und Empfehlungen
des DCGK beabsichtigt. Bei Zusammensetzung des Aufsichtsrats ist daher zu erwar-
ten, dass nach Vollzug des Angebots weiterhin von der Bestellung unabhéangiger Mit-
glieder in angemessener Zahl in den Aufsichtsrat ausgegangen werden kann (vgl.
Empfehlung C.6 DCGK).

Auswirkungen auf den Sitz der Gesellschaft und Standorte

Im Sinne der Kontinuitét der Tele Columbus-Gruppe begriiRen Vorstand und Auf-
sichtsrat, dass die Bieterin entsprechend der Investmentvereinbarung beabsichtigt, (i)
Tele Columbus nicht zu veranlassen, ihren Sitz oder ihre Hauptverwaltung aus Berlin,
Deutschland, zu verlegen, (ii) keine andere Gesellschaft der Tele Columbus-Gruppe
zu veranlassen, ihren jeweiligen Satzungssitz und Verwaltungssitz zu schlieen oder
zu verlegen und (iii) Tele Columbus nicht zu veranlassen, die Standorte ihrer wesent-
lichen Unternehmensteile der Tele Columbus-Gruppe zu schlieen oder zu verlegen.

Moaoagliche Folgen fiir die Arbeitnehmer, ihre Beschaftigungsbedingungen und ihre Ar-
beitnehmervertretungen

Da aus Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat eine kompetente und engagierte Beleg-
schaft eine wesentliche Grundlage fur den gegenwaértigen und zukunftigen geschéftli-
chen Erfolg der Tele Columbus-Gruppe darstellt, begriiRen Vorstand und Aufsichtsrat
besonders, dass sich die Bieterin entsprechend der Investmentvereinbarung dazu be-
kennt, die bisherige etablierte und bekannte Praxis der Beschéftigungsbedingungen
und Organisation der Arbeitnehmervertretungen von Tele Columbus und ihren Toch-
terunternehmen nicht zu &ndern und selbst keine MalRnahmen durchzufuhren, welche
die vorgenannten Verhaltnisse wesentlich verandern. VVorstands und Aufsichtsrat neh-
men positiv zur Kenntnis, dass die Bieterin in diesem Zusammenhang ihre Absicht,
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die betriebliche Mitbestimmung einzuhalten und Tele Columbus nicht zu veranlassen,
bestehende Betriebsvereinbarungen und Tarifvertrage/Incentive-Programme zu an-
dern, im Besonderen hervorhebt. Ebenfalls begriiien Vorstand und Aufsichtsrat, dass
die Bieterin nicht die Absicht hat, auf Klindigungen von Arbeitnehmern hinzuwirken.
Ganz im Gegenteil erwarten Vorstand und Aufsichtsrat vielmehr, dass die Umsetzung
der Fiber-Champion-Strategie mittelbar auch die Sicherung von Arbeitsplatzen be-
wirkt.

Im Ergebnis weisen Vorstand und Aufsichtsrat darauf hin, dass der VVollzug des An-
gebots keine unmittelbaren Auswirkungen auf die Arbeitnenhmer der Tele Columbus-
Gruppe, ihrer Beschéaftigungsbedingungen oder ihrer Rechte und auf die ihnen gegen-
uber Ubernommenen gesetzlichen Verpflichtungen haben. Alle derzeitigen Beschafti-
gungsverhéltnisse werden mit dem jeweiligen Unternehmen der Tele Columbus-
Gruppe fortbestehen, ohne dass das Angebot einen Betriebsibergang auslost. Der
Vollzug des Angebots hat zudem keine Auswirkungen auf die Organisation der Ar-
beitnehmervertreter und der betriebsverfassungsrechtlichen Gremien.

Maogliche Strukturmafnahmen und ihre Folgen

@) Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrag

Vorstand und Aufsichtsrat begrufRen, dass die Bieterin nicht beabsichtigt, einen Be-
herrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrag mit Tele Columbus abzuschlie3en,
da so (vorbehaltlich anderer MaRnahmen) grundsétzlich die eigenverantwortliche Lei-
tung durch den Vorstand bestehen bleibt und eine effiziente Verfolgung der Fiber-
Champion-Strategie ermdglicht wird.

(b) Delisting

Vorstand und Aufsichtsrat halten ein von der Bieterin mdglicherweise fur die Zukunft
in Erwégung gezogenes Delisting der Tele Columbus-Aktien grundsatzlich fir eine
sinnvolle Handlungsoption, auch wenn diese Entscheidung — wie die Bieterin selbst
betont — vom jeweiligen Marktumfeld abhangig gemacht werden muss. Dementspre-
chend halten Vorstand und Aufsichtsrat es auch fur wirtschaftlich nachvollziehbar und
angemessen, dass die Beterin betont, nur dann ein Delisting anzustreben, wenn der
Angebotspreis fir ein damit nach § 39 Abs. 2 WpUG einhergehendes Delisting-An-
gebot nicht den Angebotspreis Ubersteigt. Falls die Bieterin ein Delisting-Angebot
durchfuhren will, werden Vorstand und Aufsichtsrat die Bieterin im Rahmen ihrer
Organpflichten unterstitzen.
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(©) Verschmelzung

Vorstand und Aufsichtsrat nehmen zur Kenntnis, dass die Bieterin auch beabsichtigt,
eine Verschmelzung von Tele Columbus mit und auf die Bieterin nach dem Umwand-
lungsgesetz zu prifen. Eine Verschmelzung wirde einen Verschmelzungsvertrag vo-
raussetzen. Die Bieterin kann die Mal3nahme nicht alleine durchfiihren und muss zu-
satzlich geméR § 29 UmwG eine Barabfindung anbieten. Die Verschmelzung wirde
zu einem automatischen Delisting fiihren, weil die Rechtsform sich von einer Aktien-
gesellschaft zu einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung andern wiirde. Dement-
sprechend waren aufgrund strenger Formerfordernisse die Anteile nur noch schwer
Ubertragbar. Sollte die Bieterin mit dem Wunsch nach einer Verschmelzung an den
Vorstand und Aufsichtsrat herantreten, werden Vorstand und Aufsichtsrat die Folgen
flr die verbleibenden Aktionare und die Gesellschaft genau priifen. Dabei werden vo-
raussichtlich insbesondere die folgenden Kriterien eine Rolle spielen (i) Anteil der
aullenstehenden Aktionare am Grundkapital, (ii) die Hohe der gebotenen Abfindung
und (iii) die Folgen fiir die Gesellschaft und ihre Mitarbeiter. Sollte zu diesem Zeit-
punkt die Investmentvereinbarung noch gelten, dirfen sich durch die Verschmelzung
die vereinbarten und unter Ziffer 8 der Angebotsunterlage erklarten Absichten der
Bieterin, insbesondere im Hinblick auf Fortfuhrung der Unternehmensstrategie nicht
andern. Durch eine Verschmelzung dirfen sich keine wesentlichen Nachteile fiir die
Gesellschaft, ihre auBenstehenden Aktionére und ihrer Mitarbeiter ergeben.

(d) Squeeze-Out

Sollte die Bieterin eine Beteiligungshohe erreichen, die einen Squeeze-out der aulen-
stehenden Tele Columbus-Aktionare ermdglicht, so halten Vorstand und Aufsichtsrat
die angekiindigte MalRnahme flr wirtschaftlich nachvollziehbar. Der Handel der
Tele Columbus-Aktien wird bei Erreichen solcher Beteiligungsschwellen voraus-
sichtlich nicht mehr sehr liquide sein und die Tele Columbus-Aktionare werden durch
die gesetzlichen Vorschriften, insbesondere dem Spruchverfahren zur Uberpriifung
der angebotenen Abfindung, aus Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat hinreichend ge-
schitzt.

Im Hinblick auf die méglichen Folgen der StrukturmaBnahmen fiir die Tele Colum-
bus-Aktionare wird auf Ziffer 7 dieser Stellungnahme verwiesen.

Finanzielle Folgen

Vorstand und Aufsichtsrat weisen auf die nachfolgenden Auswirkungen unter beste-
henden Finanzierungsvereinbarungen der Tele Columbus-Gruppe hin:

Die Tele Columbus-Gruppe hat derzeit die folgenden langfristigen Tele Columbus-
Finanzierungsinstrumente:
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e Ein Senior Facilities Agreement zwischen Tele Columbus und anderen mit aktuell
Lucid Agency and Trustee Services Limited, London, Vereinigtes Konigreich, als
Agenten und Sicherheitentreuhander, das urspriinglich auf den 2. Januar 2015 da-
tiert und nach derzeitigem Stand einen Laufzeitkredit in H6he von EUR 707,46
Mio. regelt.

e Ein Facility Agreement zwischen Tele Columbus und anderen mit aktuell Lucid
Agency and Trustee Services Limited, London, Vereinigtes Konigreich, als Agen-
ten und Sicherheitentreuhdnder, das urspringlich auf den 19. Oktober 2018 datiert
und nach derzeitigem Stand einen Laufzeitkredit in Héhe von EUR 75 Mio. regelt.

e Ein Facility Agreement zwischen Tele Columbus und anderen mit aktuell Lucid
Agency and Trustee Services Limited, London, Vereinigtes Konigreich als Agen-
ten und Sicherheitentreuhénder, das urspriinglich auf den 11. August 2020 datiert
und nach derzeitigem Stand einen Laufzeitkredit in Hohe von EUR 40 Mio. und
eine revolvierende Kreditlinie in Héhe von EUR 10 Mio. regelt.

e Eine von Tele Columbus im Mai 2018 ausgegebene Anleihe (Senior Secured No-
tes) in H6he von EUR 650 Mio. mit einem Zinskupon von 3,875% p.a.

Samtliche langfristige Finanzierungen der Gesellschaft sehen Kiindigungsmoglich-
keiten fur den Fall des Kontrollwechsels vor. Ein solcher Kontrollwechsel wird mit
dem Vollzug des Angebots ausgeldst. Die Bruttoverschuldung belé&uft sich derzeit auf
EUR 1,475 Mrd.. Die Gesellschaft hétte auch nach der Durchfiihrung der Bezugska-
pitalerhdhung nicht die Mittel diese Verbindlichkeiten zurtickzufuhren, sofern Kredit-
geber in grolem Umfang von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch machen. Eine Refi-
nanzierung ware unsicher und mit hoheren Kosten verbunden. Die Gesellschaft wird
deshalb darauf hinwirken, Verzichtserklarungen in ausreichender Zahl einzuholen, so
dass an etwaige verbleibende Kreditgeber, die kiindigen, die Verbindlichkeiten aus
den Erlésen der Bezugsrechtskapitalerhéhung zurlickgefuhrt werden kénnen (siehe
zur entsprechenden Absicht der Bieterin unter Ziffer 6.1.2 dieser Stellungnahme). Die
Bestatigung, dass Verzichtserklarungen in ausreichendem Umfang vorliegen, ist auch
eine Vollzugsbedingung fir das Angebot (siehe hierzu unter 4.6.2 dieser Stellung-
nahme). Der Prozess der Einholung der Verzichtserklarungen von Kreditgebern und
Anleiheglaubiger hat bereits begonnen. VVorstand und Aufsichtsrat sind zuversichtlich,
dass die Gesellschaft die zur Erfiillung dieser VVollzugsbedingung erforderliche Besta-
tigung abgeben kann. Durch diesen Prozess entstehen Kosten: Neben Transaktions-
kosten sind es Kosten fiir eine zusatzliche Vergutung, die fur eine Abgabe der Ver-
zichtserklarung (Consent Fee) gewahrt wird. Im Ubrigen bleiben die Kreditbedingun-
gen aber gleich.

Insgesamt flihrt die Transaktion durch die garantierte Eigenkapitalzufuhr von bis zu
EUR 550 Mio. zu einer Reduzierung der Finanzierungskosten, weil die Verschuldung
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7.1

zurlickgefuhrt wird. Der freie Cash Flow erhoht sich und kann fiir die Finanzierung
von Investitionen genutzt werden.

Steuerliche Folgen

Vorstand und Aufsichtsrat gehen davon aus, dass der VVollzug des Angebots und der
damit verbundene Kontrollwechsel zu einem Wegfall von steuerlichen Verlustvortra-
gen auf der Ebene der Gesellschaft fihren kann, was langfristig die Steuerquote erho-
hen wiirde. Dementsprechend hat die Gesellschaft bereits Malinahmen zur Sicherung
von Verlustvortragen eingeleitet. Weitere wesentliche negative steuerliche Auswir-
kungen entstehen flr Tele Columbus infolge des Vollzugs des Angebots aus Sicht von
Vorstand und Aufsichtsrat nicht.

AUSWIRKUNGEN AUF DIE TELE-COLUMBUS AKTIONARE

Nachfolgende Ausfiihrungen dienen dazu, den Aktionaren der Zielgesellschaft Hin-
weise flr die Bewertung der Auswirkungen einer Annahme oder Nichtannahme des
Angebots zu geben. Die folgenden Aspekte erheben keinen Anspruch auf Vollstan-
digkeit. Jedem Tele Columbus-Aktionér obliegt es in eigener Verantwortung, die Aus-
wirkungen einer Annahme oder einer Nichtannahme des Angebots zu evaluieren. VVor-
stand und Aufsichtsrat raten den Tele Columbus-Aktionaren, sich insoweit ggf. sach-
verstandig beraten zu lassen.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen zudem darauf hin, dass sie keine Einschatzung dar-
uber abgeben und abgeben kénnen, ob Tele Columbus-Aktionare durch die Annahme
oder die Nichtannahme des Angebots mdglicherweise steuerliche Nachteile (insbe-
sondere eine etwaige Steuerpflichtigkeit eines VerauRerungsgewinns) entstehen oder
steuerliche Vorteile entgehen. Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen den Tele Colum-
bus-Aktionaren, vor einer Entscheidung tber die Annahme oder Nichtannahme des
Angebots steuerliche Beratung einzuholen, bei der die persdnlichen Verhéltnisse des
jeweiligen Aktionars beruicksichtigt werden kénnen.

Mogliche Auswirkungen im Falle des Nichterreichens der Mindestannah-
mequote

Der Erfolg der Gesamttransaktion ist vom Erfolg des Angebots und damit insbeson-
dere dem Erreichen der von der Bieterin vorausgesetzten Mindestannahmequote ab-
héngig (siehe hierzu unter Ziffer 4.6.1 dieser Stellungnahme). Sollte diese nicht er-
reicht werden, kann die Fiber-Champion-Strategie nicht mit einem Ankerinvestor um-
gesetzt werden, was aus Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat eine negative Entwick-
lung des Aktienkurses zur Folge haben wird. Die Gesellschaft misste eine Kapitaler-
héhung zu einem wesentlich geringeren Ausgabebetrag durchfihren, deren Erfolg je-
doch unsicher ist und fiir die nicht teilnehmenden Aktiondre zu einer erheblichen Ver-
waésserung fuhrt. Insgesamt waren die Zukunftsaussichten dann ungewiss.
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Maogliche Auswirkungen im Falle der Annahme des Angebots

Tele Columbus-Aktionére, die das Angebot der Bieterin anzunehmen beabsichtigen,
sollten, den Erfolg des Angebots unterstellt, unter Berlicksichtigung der bisherigen
Ausfihrungen unter anderem Folgendes beachten:

e Tele Columbus-Aktionére, die das Angebot annehmen oder angenommen haben,
verlieren durch Vollzug des Angebots ihre Eigenschaft als Aktiondre von Tele
Columbus und tragen daher nicht mehr die Risiken, die aus einer negativen Ent-
wicklung des Geschaftes und/oder Borsenkurses der Gesellschaft resultieren kon-
nen. Sie partizipieren aber auch nicht an einer mdglichen positiven Entwicklung
des Geschéaftes und/oder Borsenkurses der Gesellschaft.

e Der Vollzug des Angebots erfolgt erst, wenn alle VVollzugsbedingungen, unter de-
nen das Angebot steht, eingetreten sind oder die Bieterin wirksam auf ihren Eintritt
verzichtet hat. Ob die Vollzugsbedingungen eintreten, stellt sich gegebenenfalls
erst nach dem Ablauf der Annahmefrist heraus.

e Die Bieterin ist nach dem WpUG berechtigt, die Angebotsgegenleistung bis einen
Geschaftstag vor Ende der Annahmefrist zu erhéhen.

e Mitder Ubertragung der Tele Columbus-Aktien bei Vollzug des Angebots werden
auch alle zum Zeitpunkt des Vollzugs bestehenden Nebenrechte, insbesondere das
Dividendenbezugsrecht, auf die Bieterin tbertragen.

e Ein Rucktritt von der Annahme des Angebots ist nur unter den in Ziffer 16 der
Angebotsunterlage genannten engen Voraussetzungen und nur bis zum Ablauf der
Annahmefrist moglich. Zum Verkauf eingereichte Tele Columbus-Aktien kénnen
laut Ziffer 12.7 der Angebotsunterlage voraussichtlich im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse unter der ISIN DEOOOTCAG1VO0 gehandelt werden.
Der Handel beginnt voraussichtlich am dritten Handelstag nach Beginn der An-
nahmefrist. Der Handel mit zum Verkauf eingereichte Tele Columbus-Aktien im
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse wird voraussichtlich eingestellt
(i) am letzten Tag der Weiteren Annahmefrist, wenn bis dahin sémtliche Vollzugs-
bedingungen eingetreten sind oder zuvor wirksam auf diese verzichtet wurde oder
(if) am Ende des dritten Handelstages direkt vor der Abwicklung des Angebots
oder der Ruckbuchung von zum Verkauf eingereichten Tele Columbus-Aktien im
Falle des Erldschen des Angebots ausweislich der Ziffer 11.4 der Angebotsunter-
lage. Die Bieterin wird den Tag, an dem der Handel eingestellt wird, unverziglich
uber ein elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem im Sinne von
§ 10 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 WpUG oder im Bundesanzeiger veroffentlichen. Perso-
nen, die zum Verkauf eingereichte Tele Columbus-Aktien erwerben, tibernehmen
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sdmtliche Rechte und Pflichten, die aufgrund der Annahme des Angebots entste-
hen, einschliel3lich der in Ziffer 12.3 der Angebotsunterlage dargelegten unwider-
ruflichen Erklarungen, Anweisungen, Auftrdge, Vollmachten und Erméchtigun-
gen. Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass Handelsvolumen und Li-
quiditat der zum Verkauf eingereichten Tele Columbus-Aktien von der jeweiligen
Annahmequote abhangen und deshalb tiberhaupt nicht vorhanden oder gering sein
und starken Schwankungen unterliegen kénnen. Es kann daher nicht ausgeschlos-
sen werden, dass mangels Nachfrage der borsliche Verkauf zum Verkauf einge-
reichter Tele Columbus-Aktien nicht mdglich sein wird.

Erwerben die Bieterin, mit ihr gemeinsam handelnde Personen oder deren Toch-
terunternehmen innerhalb eines Jahres nach Veroffentlichung der Anzahl ihr bzw.
ihnen nach Ablauf der Angebotsfrist zustehender sowie sich aus der Annahme des
Angebots ergebender Tele Columbus-Aktien (§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG)
auBerhalb der Borse Tele Columbus-Aktien und wird hierfir wertméafRig eine ho-
here Gegenleistung als die Angebotsgegenleistung gewahrt oder vereinbart, ist die
Bieterin verpflichtet, den Tele Columbus-Aktiondren, die das Angebot angenom-
men haben, eine Gegenleistung in Hohe des jeweiligen Unterschiedsbetrages zu
zahlen. Fur auRRerbdrsliche Erwerbe gegen Gewahrung einer hoheren Gegenleis-
tung nach Ablauf dieser Nacherwerbsfrist von einem Jahr besteht demgegentber
kein solcher Anspruch auf Nachbesserung der Gegenleistung unter dem Angebot.
Ein solcher Anspruch auf Nachbesserung besteht ebenfalls nicht bei Aktienerwer-
ben im Zusammenhang mit einer gesetzlichen Verpflichtung zur Gewéhrung einer
Abfindung an die Tele Columbus-Aktionare, wie sie z.B. beim Squeeze-out oder
in einem Beherrschungsvertrag angegeben werden muss. Im Ubrigen kann die
Bieterin auch innerhalb der vorgenannten einjahrigen Nacherwerbsfrist an der
Borse Tele Columbus-Aktien zu einem hoéheren Preis erwerben, ohne die Gegen-
leistung zugunsten derjenigen Tele Columbus-Aktiondre anpassen zu mussen, die
das Angebot bereits angenommen haben.

Tele Columbus-Aktionére, die das Angebot annehmen oder angenommen haben,
nehmen an keinen Barabfindungen irgendwelcher Art teil, die kraft Gesetzes im
Falle bestimmter, nach dem Vollzug des Angebots umgesetzter Strukturmal3nah-
men zu zahlen sind. Etwaige Abfindungszahlungen werden grundsatzlich nach
dem Gesamtwert eines Unternehmens bemessen und kénnen in einem gerichtli-
chen Verfahren tberprift werden. Solche Abfindungszahlungen kénnen héher o-
der nieder als der Wert der Angebotsgegenleistung sein. Tele-Columbus Aktio-
nére, die das Angebot angenommen haben, sind durch Verlust ihrer Aktionarsei-
genschaft weder zu solch einer Abfindungszahlung noch zu Ausgleichszahlungen
berechtigt, sollte die bezahlte Abfindung tiber dem Wert der Angebotsgegenleis-
tung liegen.
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Magliche Folgen bei Nicht-Annahme des sonst erfolgreichen Angebots

Tele Columbus-Aktionare, die das Angebot nicht annehmen und ihre Tele Columbus-
Aktien auch nicht anderweitig verauRern, blieben unveréndert Aktionare von Tele Co-
lumbus. Sie sollten aber, den Erfolg des Angebots unterstellt, unter anderem die Aus-
fuhrungen der Bieterin unter Ziffer 15 der Angebotsunterlage sowie Folgendes beach-
ten:

e Sie tragen weiterhin die Chancen und Risiken der kunftigen Entwicklung der Tele
Columbus-Aktien, fur die sie das Angebot nicht annehmen.

e Der gegenwartige Borsenkurs der Tele Columbus-Aktie reflektiert auch den Um-
stand, dass die Bieterin ihre Entscheidung zur Abgabe des vorliegenden Angebots
am 21. Dezember 2020 verdffentlicht hat. Es ist ungewiss, ob der Borsenkurs der
Tele Columbus-Aktien nach Vollzug des Angebots auf seinem aktuellen Niveau
bleiben, lber dieses steigen oder niedriger sein wird.

e Der Vollzug des Angebots wird zu einer Reduzierung des Streubesitzes der Tele
Columbus-Aktien fuhren. Es ist zu erwarten, dass das Angebot von und die Nach-
frage nach Tele Columbus-Aktien nach Abwicklung des Angebots deutlich gerin-
ger als heute sein werden und somit die Liquiditat der Tele Columbus-Aktie er-
heblich sinkt. Es ist deshalb mdglich, dass Kauf- und Verkaufsorders im Hinblick
auf Tele Columbus-Aktien nicht oder nicht zeitgerecht ausgefuhrt werden kdnnen.
Daruber hinaus konnte die mogliche Einschrdnkung der Liquiditat der Tele Co-
lumbus-Aktien dazu fuhren, dass es in der Zukunft bei der Tele Columbus-Aktie
zu wesentlich starkeren Kursschwankungen kommt.

e Nach dem Vollzug des Angebots wird die am 20. Januar 2021 beschlossene Be-
zugsrechtskapitalerhéhung durchgefiihrt werden. Aktionére, die das Angebot
nicht annehmen, missten an der Kapitalerh6hung teilnehmen und investieren,
wenn sie nicht verwassert werden wollen.

e Gegenwartig ist die Tele Columbus-Aktie im Aktienindex CDAX vertreten, was
bedeutet, dass institutionelle Investoren, die in Bestandteile von Indizes wie dem
CDAX anlegen, derzeit verpflichtet sind, Tele Columbus-Aktien zu halten, wenn
sie die Entwicklung des CDAX abbilden wollen. Die Tele Columbus-Aktien koén-
nen infolge der Durchfiihrung des Angebots aus dem CDAX ausgeschlossen wer-
den. Index-Anleger, die nach Abschluss des Angebots immer noch Tele Colum-
bus-Aktien halten, werden diese dann mdglicherweise am Markt verkaufen.
Dadurch kann es zu einem Uberangebot an Tele Columbus-Aktien an einem ver-
gleichsweise illiquiden Markt kommen, was wiederum zu Kursverlusten bei den
Tele Columbus-Aktien fiihren kann.
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Die Bieterin wird nach Vollzug des Angebots Uber die Stimmenmehrheit in der
Hauptversammlung verfligen und kénnte je nach der Annahmequote auch tber die
erforderliche Stimmenmehrheit verfiigen, um alle wichtigen gesellschaftsrechtli-
che Strukturmafnahmen oder sonstige Malnahme in der Hauptversammlung von
Tele Columbus durchzusetzen. Dazu gehoren, unabhéngig von den konkreten und
in der Angebotsunterlage kommunizierten Absichten der Bieterin, z.B. Wahl und
Abberufung von Aufsichtsratsmitgliedern (und im zweiten Schritt mittelbar die
Veranlassung eines Vorstandswechsels), Wahl des Abschlussprifers, Entlastung
bzw. Verweigerung der Entlastung von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern,
Satzungsanderungen, Kapitalerhohungen, die Ubertragung der Tele Columbus-
Aktien der aullenstehenden Aktiondre auf den Hauptaktiondar gegen Gewéhrung
einer angemessenen Barabfindung (Squeeze-out) und, wenn die gesetzliche und
satzungsmaRigen Mehrheitserfordernisse erfillt sind, auch der Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktionédre bei Kapitalmalinahmen sowie Umwandlungen, Ver-
schmelzungen, die Zustimmung zu einem Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag und die Auflésung von Tele Columbus. Nur bei einigen der genann-
ten Malinahmen bestiinde nach deutschem Recht eine Pflicht der Bieterin, den
Minderheitsaktionaren auf der Grundlage einer Unternehmensbewertung von Tele
Columbus ein Angebot zum Erwerb ihrer Tele Columbus-Aktien gegen angemes-
sene Abfindung zu unterbreiten oder einen sonstigen Ausgleich zu gewahren. Da
eine solche Unternehmensbewertung auf die zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
der Tele Columbus-Hauptversammlung Uber die jeweilige Malinahme bestehen-
den Verhaltnisse abstellen musste, konnte ein derartiges Abfindungsangebot wert-
maRig der Angebotsgegenleistung entsprechen, aber auch héher oder niedriger
ausfallen. Die Durchfiihrung einiger dieser Malinahmen koénnte zudem zu einer
Beendigung der Borsennotierung der Tele Columbus-Aktien fihren.

Die Bieterin kdnnte, sofern sie (iber die erforderliche Mehrheit an Tele Columbus-
Aktien verfiigt, in der Hauptversammlung allein tiber die Verwendung eines mog-
lichen Bilanzgewinns entscheiden.

Die Bieterin konnte nach Vollzug des Angebots oder zu einem spéteren Zeitpunkt
im Rahmen des gesetzlich Zulassigen Tele Columbus veranlassen, den Widerruf
der Zulassung der Tele Columbus-Aktien zum regulierten Markt an der Frankfur-
ter Wertpapierbdrse mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard)
nach Vorliegen der dafiir erforderlichen VVoraussetzungen zu beantragen. In die-
sem Fall wiirden die Tele Columbus-Aktiondre nicht mehr von den gesteigerten
Berichtspflichten des regulierten Marktes profitieren.

Die Bieterin behalt sich vor, in Abstimmung mit dem Vorstand und Aufsichtsrat
abhéangig vom Marktumfeld zu einem spéteren Zeitpunkt ein Delisting der Tele-
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Columbus-Aktien vom regulierten Markt zu prifen. Die Aktien waren dann nur
noch auf nicht regulierten Plattformen handelbar.

INTERESSEN DER MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES AUF-
SICHTSRATS

Die Bieterin und die mit ihr gemeinsam handelnden Personen gemaR §2
Abs. 5 WpUG haben im Zusammenhang mit dem Angebot und dieser Stellungnahme
keinen Einfluss auf Tele Columbus oder seine Organe ausgetibt.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats haben im Zusammenhang mit
dem Angebot von der Bieterin oder mit ihr gemeinsam handelnden Personen keine
ungerechtfertigten Zahlungen oder sonstigen ungerechtfertigten geldwerten Leistun-
gen oder entsprechende Zahlungen erhalten.

Der Aufsichtsrat weist darauf hin, dass seine Mitglieder Claus Beck, Hiiseyin Dogan
und Michael Scheeren aufgrund ihrer Organfunktionen bei United Internet bzw. bei
Gruppengesellschaften der United Internet in einem besonderen Naheverhéltnis zu
den United Internet-Kontrollerwerbern stehen. Vor diesem Hintergrund haben die drei
betroffenen Mitglieder vorsorglich im Hinblick auf die Vermeidung etwaiger Interes-
senkonflikte sich bei der Beschlussfassung tber diese Stellungnahme enthalten.

Vorstand und Aufsichtsrat nehmen zur Kenntnis, dass Hilbert Management und die
United Internet Investments Holding nach MalRgabe der Gesellschaftervereinbarung
planen, nach Vollzug des Angebots ein Management-Anreizprogramm fir den Vor-
stand und unter Umstanden andere Fuhrungspersonen der Tele Columbus einzufih-
ren. Sie bestétigen die Aussage der Bieterin, dass hierzu noch keine Verhandlungen
stattgefunden haben.

Der Aufsichtsrat hat sich regelméRig und in allen Phasen der Transaktion durch Nach-
fragen bei den Vorstandsmitgliedern vergewissert, dass keine Sonderinteressen beste-
hen. Er hat sich zudem von allen Vorstandsmitgliedern bestétigen lassen, dass ihnen
von der Bieterin, oder den direkten und indirekten Gesellschaftern der Bieterin keine
Zusagen finanzieller oder nichtfinanzieller Art gemacht oder in Aussicht gestellt wur-
den.

ABSICHT ZUR ANNAHME DES ANGEBOTS

Samtliche Mitglieder des Vorstands halten Tele Columbus-Aktien. Alle Vorstands-
mitglieder beabsichtigen derzeit, das Angebot der Bieterin mit allen jeweils von ihnen
gehaltenen Tele Columbus-Aktien anzunehmen.

Von den Aufsichtsratsmitgliedern hélt nur Dr. Volker Ruloff Tele Columbus-Aktien
und beabsichtigt das Angebot mit sdmtlichen Aktien anzunehmen.

43



10

ABSCHLIESSENDE BEWERTUNG

Vorstand und Aufsichtsrat halten nach ihrer jeweiligen eigenstandigen und unabhan-
gigen voneinander vorgenommenen Priifung die Hohe des Angebotspreises fur ange-
messen im Sinne von § 31 Abs. 1 WpUG. Dabei haben sie zur Priifung der Angemes-
senheit des Angebotspreises auch die von den jeweiligen Finanzberatern ValueTrust
und Rothschild & Co erstellten Fairness Opinions herangezogen.

Unter Bertcksichtigung der Informationen der Angebotsunterlage und dieser Stel-
lungnahme, den Gespréchen und Verhandlungen mit MSIP, der Unterstutzung durch
den GroRaktionér United Internet sind VVorstand und Aufsichtsrat der Auffassung, dass
die Ubernahme von Tele Columbus durch die Bieterin im besten Interesse der Gesell-
schaft, ihrer Aktiondre und sonstiger Stakeholder ist. Daher befiirworten und unter-
stiitzen Vorstand und Aufsichtsrat das Angebot der Bieterin.

Unter Berlcksichtigung der vorstehenden Ausfuihrungen und unter VVorbehalt der je-
weiligen individuellen steuerrechtlichen Situation empfehlen VVorstand und Aufsichts-
rat, allen Tele Columbus-Aktionaren, mit Ausnahme der United Internet Investments
Holding, das Angebot anzunehmen und ihre Tele Columbus-Aktien in das Angebot
einzureichen.

Diese Bewertung und Empfehlung beruht insbesondere auf folgenden Erwagungen:

Die Gesellschaft hat einen kompetitiven Bieterprozess durchgefihrt, in dem viele
potentielle Investoren angesprochen wurden. Das beste und am Ende einzige An-
gebot kam von MSIP.

Nach samtlichen marktiblichen Bewertungsmethoden ist der Angebotspreis fair
und angemessen.

Die Bieterin unterstutzt die Fiber-Champion-Strategie, die aus Sicht von Vorstand
und Aufsicht die einzige Mdglichkeit darstellt, die Wettbewerbsféhigkeit von Tele
Columbus nachhaltig zu sichern.

Die Umsetzung der Fiber-Champion-Strategie erfordert Investitionen, die die Ge-
sellschaft nicht alleine aus Cash-Flow finanzieren kann. Eine weitere Kreditauf-
nahme ist angesichts der hohen Verschuldung der Gesellschaft nicht méglich.

Die Bieterin hat zugesagt, bis zu EUR 550 Mio. an Eigenkapital zuzufthren, um
die Verschuldung zu reduzieren und die Investitionen zu finanzieren.
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Aus Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat sind andere Finanzierungsoptionen nicht
realistisch, insbesondere nicht die Option, dass das zur Schuldenreduktion und Fi-
nanzierung des Glasfaserausbaus bendtigte Eigenkapital von den bestehenden Ak-
tiondren kurzfristig vollstandig zur Verfigung gestellt wird.

Es ist deshalb die Kombination von einem fairen Angebotspreis mit der garantierten
Eigenkapitalzufuhr zur Umsetzung der neuen Unternehmensstrategie, die Vorstand
und Aufsichtsrat zur der Auffassung kommen lassen, dass der Erfolg des Angebots im
besten Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt.

Berlin, 08.02.2021

LW

Dr. Volker Ruloff
Vorsitzender des Aufsichtsrats

\ e

<

Dr. Daniel Ritz
Vorstandsvorsitzender

/ / 7 ;) —

Eike Walters
Mitglied des Vorstands
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Anlage 1
Stellungnahme des zustéandigen Betriebsrats



Anlage 2
Mit der Tele Columbus AG gemeinsam handelnde Personen
(Tochterunternehmen der Tele Columbus AG)

Name Registriert in Eingetragener Sitz
ANTENNEN-ELECTRONIC in Berlin und Brandenburg Deutschland Cottbus
GmbH
ANTEC Servicepool GmbH Deutschland Hannover
BBcom Berlin-Brandenburgische Communikationsgesell- ~ Deutschland Berlin

schaft mbH

BIG Medienversorgung GmbH

Cable Plus GmbH

Cabletech Kabel- und Antennentechnik GmbH

Deutschland
Deutschland
Deutschland

Mdnchengladbach
Berlin
Unterfohring

FAKS, Frankfurter Antennen- und Deutschland Frankfurt (Oder)
Kommunikationsservice Gesellschaft mit beschrankter

Haftung

Funk und Technik GmbH Forst Deutschland Forst (Lausitz)
HLkomm Telekommunikations GmbH Deutschland Leipzig
kabel.digital.service GmbH?* Deutschland Berlin
Kabelcom Rheinhessen GmbH Deutschland Unterfohring
Kabelcom.Digital GmbH Deutschland Lippstadt
Kabelfernsehen Miinchen ServiCenter GmbH Deutschland Unterfohring
Kabelmedia.net Netzbetrieb GmbH Deutschland Lippstadt
KKG Kabelkommunikation Giistrow GmbH Deutschland Gustrow
KSP-Kabelservice Prenzlau GmbH Deutschland Prenzlau
Lehmensiek Kabelnetze & Antennentechnik GmbH Deutschland Libeck
MDCC Magdeburg City-Com GmbH Deutschland Magdeburg
mainkabel GmbH Deutschland Thungersheim
Martens Deutsche Telekabel GmbH Deutschland Hamburg
MEDIACOM Kabelservice GmbH Deutschland Offenbach a.M.
"Mietho & Bar Kabelkom" Kabelkommunikations- Deutschland Cottbus
Betriebs GmbH

MKG-Medienkommunikationsgesellschaft mbH Deutschland Essen

NEFtv GmbH Deutschland Nurnberg

pepcom GmbH
Pepcom Projektgesellschaft mbH

Deutschland
Deutschland

Unterféhring
Unterféhring

PrimaCom Berlin GmbH Deutschland Leipzig
PrimaCom Holding GmbH Deutschland Leipzig
REKA Regionalservice Kabelfernsehen GmbH Deutschland Kamenz
RFC Radio-, Fernseh u. Computertechnik GmbH Deutschland Chemnitz
Tele Columbus Betriebs GmbH Deutschland Berlin
Tele Columbus Cottbus GmbH Deutschland Cottbus
Tele Columbus Geschéaftskunden Vertriebs GmbH Deutschland Berlin
Tele Columbus Kabel Service GmbH Deutschland Berlin
Tele Columbus Multimedia GmbH? Deutschland Berlin
Tele Columbus NRW GmbH Deutschland Berlin
Tele Columbus Sachsen-Anhalt GmbH Deutschland Berlin
Tele Columbus Sachsen-Thiringen GmbH Deutschland Berlin
Tele Columbus Vertriebs GmbH Deutschland Berlin
Teleco GmbH Cottbus Telekommunikation Deutschland Cottbus

Tele-System Harz GmbH
TKN Telekabel - Nord GmbH

WTC Wohnen & TeleCommunication Verwaltung GmbH

Deutschland
Deutschland
Deutschland

1 Am 21.01.2021 Verschmelzung auf die Tele Columbus Multimedia GmbH beschlossen.

2 Am 21.01.2021 Umwandlung in Tele Columbus Multimedia GmbH & Co. KG beschlossen.

Blankenburg
Unterfohring
Unterfohring



Anlage 3
ValueTrust-Fairness Opinion



Anlage 4
Rothschild & Co-Fairness Opinion



