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BERICHT DES AUFSICHTSRATS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025

Sehr geehrte Damen und Herren, sehr geehrte Aktionare,

das Geschaftsjahr 2025 war im Wesentlichen gepragt von der finanziellen Neuausrichtung des
Unternehmens und den personellen Veranderungen auf Vorstandsebene. Der Aufsichtsrat hat
die Flihrung des Konzerngeschéfts durch den Vorstand in Erfilllung seiner Beratungs- und
Uberwachungsfunktion intensiv begleitet.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats wahrend des Geschéftsjahres 2025

Die Aufsichtsratsmitglieder Annelies van Zutphen und Marc van’'t Noordende legten ihre Auf-
sichtsratsmandate jeweils mit Wirkung zum 21. Februar 2025 nieder.

Jens Miiller und Peer Knauer wurden auf Antrag der Gesellschaft vom 26. Februar 2025 durch
das zustandige Amtsgericht Charlottenburg mit Wirkung zum 18. Méarz 2025 als Mitglied des
Aufsichtsrats bis zur nachsten Hauptversammlung bestellt und durch die Hauptversammlung
am 10. Juli 2025 in den Aufsichtsrat gewahlt. Peer Knauer wurde anschlieend zum Vorsit-
zenden des Aufsichtsrats gewahit. Jens Miller wurde zum Vorsitzenden des Prifungsaus-
schusses gewahlt. Die beiden Mitglieder hatten diese Funktionen auch schon nach ihrer ge-
richtlichen Bestellung interimistisch ausgeubt.

Das Aufsichtsratsmitglied Venkatesh Shantaram legte sein Aufsichtsratsmandat mit Wirkung
zum 14. Mai 2025 nieder. Der vierte Sitz im Aufsichtsrat blieb vorlaufig unbesetzt.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 10. Juli 2025 wurde die GréRe des Aufsichtsrats
von 4 auf 5 Mitglieder vergroRert. Als weiteres Mitglied wurde Uwe Nickl gewahlit. Der funfte
Sitz im Aufsichtsrat blieb vorléufig unbesetzt, da kurzfristig kein geeigneter Kandidat gefunden
werden konnte.

Markus Hottenrott wurde auf Antrag der Gesellschaft vom 9. September 2025 durch das zu-
standige Amtsgericht Charlottenburg mit Wirkung zum 8. Oktober 2025 als Mitglied des Auf-
sichtsrats bestellt. Er besetzte den bis dahin vakanten fiinften Aufsichtsratssitz.

Uberblick iiber die Aktivitaten des Aufsichtsrats im Jahr 2025
a) Allgemein

Der Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben mit groer Sorg-
falt wahrgenommen. Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regelmaRig schriftlich und
mindlich Uber die Geschéftslage und -entwicklung, die aktuelle Ertrags- und Liquiditatssitua-
tion, das Risikomanagement, die kurz- und langfristige Planung sowie uber Investitionen und
organisatorische MaRnahmen.

Grundlage fiir die Entscheidungen des Aufsichtsrates waren die Berichte und Beschlussvor-
schlage des Vorstandes, die der Aufsichtsrat eingehend gepriift hat. Der Aufsichtsrat hat die
Arbeit des Vorstands laufend tiberwacht und ihn bei der Leitung der Gesellschaft, der strate-
gischen Weiterentwicklung des Konzerns und bei wichtigen Einzelthemen, insbesondere der
Finanzierung des Konzerns, beraten. Dariiber hinaus lieB sich der Aufsichtsratsvorsitzende
vom Vorstandsvorsitzenden auch auRerhalb der Aufsichtsratssitzungen regelmaRig tber ak-
tuelle Entwicklungen und relevante Ereignisse im Unternehmen informieren.

Im Jahr 2025 tagte der Aufsichtsrat in sechs ordentlichen Sitzungen, in denen der Vorstand
iiber die Lage des Konzerns sowie (iber alle wesentlichen aktuellen und strategisch wichtigen
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Themen berichtete. Die Vorsitzenden der Ausschiisse des Aufsichtsrats berichteten dem Ple-
num in den ordentlichen Sitzungen Uber ihre Tatigkeit. Die Sitzungen fanden sowohl physisch
als auch per Videokonferenz statt. An den Sitzungen nahmen jeweils alle Mitglieder des Auf-
sichtsrats teil.

b) Im Einzelnen

Im Folgenden werden die wesentlichen Themen der Aufsichtsratssitzungen tberblicksartig zu-
sammengefasst:

In der Sitzung am 13. Februar 2025 erlauterte Herr Nicolai Oswald dem Aufsichtsrat das
Budget 2025 und die neuen Zielvereinbarungen fiir den Vorstand. Der Aufsichtsrat hat das
Budget 2025 daraufhin genehmigt und eine Entscheidung Uber die Zielvereinbarung auf eine
spatere Sitzung verschoben. Darliber hinaus hat der Aufsichtsrat die Agenda fiir die ordentli-
che Hauptversammlung 2025 diskutiert.

In der Sitzung am 24. April 2025 hat der Aufsichtsrat in Anwesenheit von Vorstand und Ab-
schlusspriifer den Jahresabschluss der Gesellschaft und den Konzernabschluss erlautert. Die
Feststellung des Jahres- und Konzernabschlusses sowie die Bestatigung des Aufsichtsrats-
berichts wurden auf die Sitzung vom 29. April 2025 verschoben. Herr Nicolai Oswald stellte
zudem den Abhangigkeitsbericht vor. Dariiber hinaus hat der Aufsichtsrat die Agenda flr die
ordentliche Hauptversammlung 2025 diskutiert und Dr. Achim Herfs als Versammlungsleiter
bestimmt.

In der Sitzung am 29. April 2025 hat der Aufsichtsrat erneut in Anwesenheit von Vorstand und
Abschlussprifer den Jahresabschluss der Gesellschaft und den Konzernabschluss erlautert.
AnschlieBend wurden die Abschlisse festgestellt. Dariiber hinaus hat der Aufsichtsrat die
Agenda fiir die ordentliche Hauptversammlung verabschiedet. Der Bericht des Aufsichtsrats
2024 wurde durch den Vorsitzenden des Aufsichtsrats vorgestellt und vom Aufsichtsrat besta-
tigt.

In der Sitzung am 26. Mai 2025 wurden die Quartalsergebnisse fiir Q1 2025 diskutiert und
freigegeben. Auch wurde der Aufsichtsrat (iber den Bericht der internen Revision fur das erste
Quartal 2025 informiert. Ein Fokus lag dabei auf dem geplanten |IT-Audit. Die Notwendigkeit
externer Unterstiitzung fiir diesen Prozess wurde erortert und der IT-Audit auf das erste Quar-
tal 2026 verschoben.

In der Sitzung am 27. August 2025 wurden die Quartalsergebnisse flir Q2 2025 vom Aufsichts-
rat diskutiert. Die Quartalsergebnisse fur Q2 2025 wurden freigegeben.

In der Sitzung am 25. November 2025 wurden die Quartalsergebnisse fiir Q3 2025 vom Auf-
sichtsrat diskutiert und freigegeben.

Der Aufsichtsrat Uberpriift jedes Jahr die Effizienz seiner Ablaufe und diskutiert Verbesse-
rungsmoglichkeiten bei der Vorbereitung der internen Beratungen und der Zusammenarbeit
mit dem Vorstand.

Prifungsausschuss des Aufsichtsrats

Um seine Aufgaben effizient zu erflillen, hat der Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2025 mit einem
standigen Priifungsausschuss gearbeitet.

Mitglieder des Prufungsausschusses waren Annelies van Zutphen (Vorsitzende) bis zum
21. Februar 2025 und Venkatesh Shantaram. Nach der Niederlegung des Mandats von Anne-
lies van Zutphen wurde Venkatesh Shantaram in der Sitzung des Priifungsausschusses vom
13. Februar 2025 zum Vorsitzenden gewahlt. Ab der Sitzung vom 23. April 2025 bernahm
Jens Miiller den Vorsitz. Venkatesh Shantaram war bis zum 14. Mai 2025 Mitglied des Pri-
fungsausschusses. Die Hauptversammlung hat Uwe Nickl am 10. Juli 2025 als weiteres Mit-
glied des Aufsichtsrats bestellt.
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Der Prufungsausschuss hielt im Geschaftsjahr 2025 vier regulare Sitzungen ab. Darlber hin-
aus flihrte der Priifungsausschuss intensive Gesprache mit dem Vorstand und den jeweiligen
Leitern der Abteilungen Rechnungswesen/Steuern, Recht, Interne Revision und Compliance.

In der Sitzung am 13. Februar 2025 befassten sich die Mitglieder zunachst mit einem Update
zum Stand und Zeitplan der Jahresabschlusspriifung fir das Geschaftsjahr 2024. Dartiber hin-
aus befasste sich der Prifungsausschuss mit dem Governance Bericht fiir das Geschaftsjahr
2024, mit Fokus unter anderem auf ein Compliance-System (CRISP: Compliance-Risk-Integ-
rity-Sustainability-People), Informationssicherheit, interne Revision, Datenschutz sowie einem
Update zu dem IT-Audit.

In der Sitzung am 23. April 2025 prasentierte der Abschlusspriifer den Jahresabschluss 2024
und den Prifungsprozess. Die Ergebnisse des vierten Quartals und die Jahresabschlussun-
terlagen, der Bericht des Priifungsausschusses sowie der Bericht des externen Abschlusspri-
fers wurden vorab festgestellt. Darliber hinaus diskutierte der Prifungsausschuss tber den
vierteljahrlichen Governance-Bericht flir das erste Quartal 2025 und es wurde ein Update zum
Compliance-System (CRISP) mit Fokus auf einem neuen Al-Governance-Programm vorge-
stellt.

In seiner Sitzung am 27. August 2025 diskutierte der Priifungsausschuss die Quartalsergeb-
nisse fUr das zweite Quartal 2025. Es wurde ein Update zu den vom Wirtschaftsprifer erbrach-
ten Nichtpriifungsleistungen sowie zum vierteljghrlichen Governance-Bericht (einschlieflich
Informationen zu ,CRISP, interner Revision, Datenschutz und IT) gegeben. AulRerdem wurde
ein Update zum IT-Audit besprochen.

Am 25. November 2025 legte der Priifungsausschuss den Ablauf und den Zeitplan fir die
Prifung und das Budget fir das Geschaftsjahr 2025 fest. Der vierteljahrliche Governance-
Bericht fur das dritte Quartal wurde vorgestellt und besprochen.

Interessenkonflikte im Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat vor jeder Sitzung geprUft, ob bei einzelnen Tagesordnungspunkten Inte-
ressenkonflikte auftreten kénnten. In Fallen, in denen Interessenkonflikte nicht ausgeschlos-
sen werden konnten, hat der Aufsichtsrat angemessene MaRnahmen ergriffen. So haben die
betreffenden Aufsichtsratsmitglieder an Beschlussfassungen mit potenziellen Interessenkon-
flikten nicht teilgenommen oder sich der Stimme enthalten.

Priifung des Jahres- und Konzernabschlusses

Der vom Vorstand nach den Regeln des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellte Jahresab-
schluss der Tele Columbus AG zum 31. Dezember 2025 und der gemaf § 315e HGB auf der
Grundlage der International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellte Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2025 sowie die entsprechenden Lageberichte wurden von der Pri-
cewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, geprift.

Es wurde jeweils ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk ohne Hinweis erteilt. Der Auf-
sichtsrat hat sich eingehend mit den Unterlagen befasst. Die Priifungsberichte lagen allen Mit-
gliedern des Aufsichtsrates vor. Darliber hinaus erlauterten die verantwortlichen Abschluss-
priifer die wesentlichen Ergebnisse ihrer Priifung zunéchst im Prifungsausschuss und spater
in der Aufsichtsratssitzung vom 13. Mai 2026. Die Abschlusspriifer préasentierten ihre Ergeb-
nisse in Sitzungen des Prifungsausschusses und des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat prifte
auch die nicht-finanzielle Berichterstattung. Der Vorstand und die Abschlussprifer beantwor-
teten die Fragen der Mitglieder des Aufsichtsrats in der erforderlichen Ausfiihrlichkeit. Der Auf-
sichtsrat erhob keine Einwande gegen den Jahresabschluss. und stimmte dem Ergebnis der
Priifung durch den Abschlusspriifer zu. Der Jahresabschluss der Tele Columbus AG wurde
damit gemaR § 172 Satz 1 AktG festgestellt.
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Dariiber hinaus prifte der Aufsichtsrat in der gleichen Sitzung neben dem Jahresabschluss
2025 der Tele Columbus AG auch den (Konzern)Lagebericht und den Konzernabschluss der
Gruppe. Der Aufsichtsrat erhob auch gegen diese keine Einwande und billigte sie.

Priifung des Abhéngigkeitsberichts 2025 durch den Aufsichtsrat

Der Vorstand hat einen Bericht tiber die Beziehungen zur Mehrheitsaktionarin Kublai GmbH
und zu den mit ihr verbundenen Unternehmen erstellt. Dieser Abhangigkeitsbericht ist vom
Abschlusspriifer gepruft worden. Der Abschlusspriifer hat nach seiner Prifung bestatigt, dass
die tatsachlichen Angaben des Abhangigkeitsberichts richtig sind und dass bei den im Bericht
aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war
und keine Nachteile ausgeglichen worden sind. Der Aufsichtsrat hat in Anwesenheit des Ab-
schlusspriifers den Abhangigkeitsbericht in der Sitzung am 13. Mai 2026 geprift. Nach dem
abschlieRenden Ergebnis seiner Prifung sind keine Einwendungen gegen die Erklarung des
Vorstands am Schluss des Abhangigkeitsberichts und gegen die Bestatigung des Abschluss-
prufers zu erheben.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur die ge-
leistete Arbeit und das Erreichte im Jahr 2025.

Berlin, 15. Mai 2026
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Peer Knauer
Vorsitzender des Aufsichtsrats



