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Grundlagen des
Konzerns

Geschaftsmodell des Konzerns
Allgemeines

Die Tele Columbus AG mit Sitz in Berlin hdlt zum
Bilanzstichtag 12 direkte bzw. mittelbare
Tochterunternehmen, die im Konzernabschluss voll
konsolidiert werden, sowie ein weiteres assoziiertes
Unternehmen und ein Gemeinschaftsunternehmen, die
nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogen werden.

Die Tele Columbus AG ist das Mutterunternehmen des
Tele Columbus-Konzerns (im Folgenden Tele Columbus
oder Gruppe). Die Tele Columbus AG agiert als
Konzernholding und ist die oberste Verwaltungs- und
Holdinggesellschaft der Gruppe, welcher somit die
Steuerung des gesamten Konzerns obliegt. Folglich nimmt
die Tele Columbus AG insbesondere sowohl die
strategische Entwicklung der Gruppe als auch die
Bereitstellung von Dienstleistungen und Finanzierungen fiir
verbundene Unternehmen wahr. GemaR § 315 (5) HGBi. V.
m. § 298 (2) HGB wurde der Konzernlagebericht mit dem
Lagebericht der Tele Columbus AG zusammengefasst.

! Fiber-to-the-Home

Tele Columbus ist einer der fihrenden
Glasfasernetzbetreiber in Deutschland, ein bundesweit
etablierter Anbieter von Kabel- und Glasfaserinfrastruktur
mit besonderem Schwerpunkt auf den Gstlich gelegenen
Bundeslandern, sowie in weiteren urbanen Gebieten wie
Berlin, Miinchen, Frankfurt und Hamburg. Unter der Marke
PYUR bietet das Unternehmen Highspeed-Internet, Telefon
und mehr als 170 TV-Programme sowie die Entertainment-
Plattform PYUR TV HD - die TV- und On-Demand-
Angeboten nahtlos miteinander verkniipft. Auf Basis
offener Netze realisiert Tele Columbus als Partner der
Wohnungswirtschaft und Kommunen Lésungen fiir eine
leistungsfahige Versorgung mit Gigabit-Bandbreiten via
Glasfaser bis in die Wohnungen (FTTH'). Fir
Geschéaftskunden werden unter der Marke PYUR Business
zudem Carrier-Dienste und Unternehmenslésungen auf
Basis des eigenen Glasfasernetzes und eigener
Rechenzentren erbracht.

Die Unternehmen der Gruppe sind deutschlandweit tatig mit
einer besonders starken Marktstellung in den 0stlich
gelegenen Bundesldandern. 65 Prozent der von Tele
Columbus versorgten Haushalte befinden sich in den
Bundeslandern Brandenburg, Berlin, Sachsen-Anhalt,
Sachsen und Thiiringen2. Dort ist jeder vierte Haushalt Giber
einen Kabelanschluss der Marke PYUR angeschlossen.
Weitere 11 Prozent der Kabelanschliisse liegen in den
Bundeslandern Nordrhein-Westfalen, Hessen, Rheinland-
Pfalz und dem Saarland - das entspricht zwei Prozent aller
dortigen Haushalte. In den siidlich gelegenen
Bundeslandern Baden-Wiirttemberg und Bayern finden sich
18 Prozent der Tele Columbus-Anschliisse, die insgesamt
vier Prozent der Haushalte abdecken. Zudem sind 6 Prozent
der Anschlisse in Norddeutschland zu finden, was etwa
zwei Prozent aller Haushalte in Niedersachsen, Bremen,

2 Fiber-to-the-Building

Hamburg, Schleswig-Holstein und
Vorpommern entspricht.

Mecklenburg-

Tele Columbus bietet seinen Kunden Zugang zu TV-
Angeboten, schnellem Internet, mit Bandbreiten bis zu 1
Gbit/s und Festnetztelefonie an. Das Angebot umfasst den
Service, die Wartung, die Bereitstellung der oben genannten
Produkte und Dienste sowie die Betreuung der
angeschlossenen Kunden und das Inkasso. Uber dieses
Kerngeschéaft hinaus umfasst das Angebot auch das
Bauleistungsgeschaft fiir Telekommunikationsinfrastruktur
mit Bezug zum Telefonie- und Internetgeschaft, die
Bereitstellung von Netzkapazitat sowie Individualldsungen
fir Kunden aus der Wohnungswirtschaft sowie
Geschéftskunden.

Die Tele Columbus Gruppe hat ihren Hauptsitz in Berlin
sowie Niederlassungen in Leipzig, Unterfohring, Hamburg,
Ratingen und Chemnitz.

Die laufende Strategie zum Ausbau unserer Glasfasernetze
im Schulterschluss mit der deutschen Wohnungswirtschaft
wird weiterhin verfolgt. Neben der Uberbauung unserer
eigenen Netzsegmente mit Glasfaser wird die
Netzinfrastruktur in den kommenden Jahren auch qualitativ
weiterentwickelt.

Im Einzelnen beruht die Strategie auf drei Saulen:

- Den Bestand an wohnungswirtschaftlichen Vertragen,
durch eine (berlegene Infrastruktur und die groRte
Produktvielfalt fiir die Mieter, langfristig sichern.

2 Quelle: interne Auswertung basierend auf Angaben des Breitbandatlas 2025
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- Dem FTTB% und FTTH-Ausbau zu
ErschlieBungskosten, insbesondere in
Mehrfamilienhdusern.

attraktiven
stadtischen

— Die Steigerung der Internetpenetration durch Wachstum
der eigenen Marke und die Offnung des Netzes fiir Dritte
(Wholesale) - welche die Glasfaserinvestitionen
monetarisieren.

Hauptmarkt und Kerngeschdaft

Tele Columbus besitzt eine starke Marktstellung vor allem
in den Bundeslandern Berlin, Brandenburg, Sachsen,
Sachsen-Anhalt und Thiiringen, sowie groRere Marktanteile
in Bayern, Nordrhein-Westfalen und Hessen.

Die Gruppe betreibt vornehmlich eigene Kabel- und
Glasfasernetze. Als integrierter Netzbetreiber ist die Gruppe
auf die Bereitstellung hochwertiger und integrierter
Endkundendienste im Bereich Telekommunikation aus
einer Hand spezialisiert.

Neben dem Betrieb von glasfaserbasierten
Telekommunikationsnetzen ist Tele Columbus auch im
Geschaftskunden- und Baudienstleistungsgeschaft tatig.
Dabei umfasst das Geschaft mit den Geschéaftskunden
Produkte zur Versorgung von Unternehmen mit
Bandbreitendiensten und zur Vernetzung, Produkte zur
Versorgung von Geschéaftskunden mit Internet und
Telefonie sowie Netzmonitoring und Vermarktung von
Rechenzentrumsdienstleistungen. Bei den
Baudienstleistungen handelt es sich unter anderem um die
Errichtung von Glasfaser-Stadtnetzen, den Anschluss von
Wohngebieten an das eigene Backbone (das mit dem
Internet verbundene Kernnetz), sowie den Ausbau und die
Modernisierung der koaxialen oder Glasfaserinfrastruktur
von Wohngebauden.

Den Endkunden von Tele Columbus werden Leistungen in
den Bereichen Fernsehen und Telekommunikation -
insbesondere ein Grundangebot an Kabelfernsehkanélen
(TV Access), Premium TV Pakete (Premium TV) sowie
Internet- und Telefondienste im Festnetz - angeboten. Zum
31. Dezember 2025 verzeichnete Tele Columbus ca.
2,9 Millionen (Vj.: 2,9 Millionen) angeschlossene Haushalte,
davon konnen ca. 2,4 Millionen (Vj.: 2,4 Millionen) Haushalte
mit Internet versorgt werden. Im Berichtsjahr konnte die
Anzahl der Gigabit-fahigen Haushalte von 2.329k auf 2.347k
gesteigert werden, darin enthalten sind 230k FTTH (Vj.:
188k). Rund 1,33 Millionen (Vj.: 1,38 Millionen) Haushalte
hiervon bezogen mindestens eines der angebotenen
Produkte.

Etwa  94% der Endkunden sind Mieter in
Mehrfamilienobjekten, die zum Bestand von Gesellschaften
oder Genossenschaften der Wohnungswirtschaft zahlen,
oder von diesen verwaltet werden. Die Gruppe hat mit
diesen Unternehmen dauerhafte Gestattungs- und
Signallieferungsvertrdge  abgeschlossen, die Tele
Columbus eine Vermarktung von TV- Internet- und
Telefoniediensten ermdglichen.

Der Anteil der Ulber die Betriebskosten abgerechneten
Kabel-TV-Anschliisse liegt zum 31. Dezember 2025 bei ca.
20% (Vj.: 21%). Der Riickgang ist die Folge der
Gesetzesanderung aus dem Jahr 2024, wonach
Kabelgebiihren nicht mehr lber die Mietnebenkosten mit
den Haushalten abgerechnet werden konnen.

Vertrieblich verfolgt Tele Columbus einen vielschichtigen
Ansatz. Im Fokus stehen Kabelhaushalte, die durch
Kombipakete aus Internet, Telefon und TV-Angeboten
angesprochen werden. Gleichzeitig beriicksichtigt dieser
Ansatz die verdanderten Fernsehgewohnheiten der Kunden.
Hier bietet sich das Produkt PYUR TV HD an, eine hybride
Plattform, die lineares (Kabel-)Fernsehen, Zugriff auf

Mediatheken und géngige Streamingdienste auf einer
gemeinsamen Benutzeroberflache vereint.

Fir die Wohnungswirtschaft bietet Tele Columbus iber die
Kabel- und Glasfaserversorgung hinaus, Mehrwertdienste,
wie Telemetrienanschlisse zur Ferniiberwachung der
Haustechnik und Smart Infoscreens, auf denen individuelle
Mitteilungen und Service-Informationen des Vermieters
ausgespielt werden konnen.

Hinzu kommen Kooperationsvereinbarungen im
Zukunftsfeld ,Mitnutzung” und ,Netzzugang” sowie unsere
Rechenzentrumsleistungen, bei denen im Bereich der
,German Business Cloud"-Ldsungen, angesichts deutlich
gestiegener Datenschutzanforderungen und der Frage nach
mehr digitaler Datensouveranitat, weiteres Wachstum zu
erwarten ist.

Finanzierung

Im Geschéftsjahr 2024 hat die Tele Columbus Gruppe
umfangreiche MaBnahmen zur Refinanzierung getétigt. Es
wurden Darlehensvertrdge zwischen der Kublai GmbH als
Mehrheitsaktionar und der Tele Columbus AG
abgeschlossen. Hiernach gewahrte die Kublai GmbH der
Tele Columbus einen Betrag von bis zu EUR 300,0 Mio. als
Darlehen, der in mehreren Tranchen auszuzahlen war. Das
Endfélligkeitsdatum der Darlehen inklusive Zinsen war der
1. Januar 2030; es wurde eine vorherige Wandlung in
Eigenkapital angestrebt. Diese Wandlung in Eigenkapital
wurde im Geschaftsjahr 2025, nach Ziehung der letzten
Tranche in Hohe von EUR 85 Mio., durchgefiihrt. Es
erfolgten zwei Kapitalerhéhungen durch Ausgabe neuer
Aktien aus dem genehmigten Kapital gegen Einbringung
bestehender Darlehensforderungen der Kublai GmbH aus
dem Gesellschafterdarlehen. Als Folge dieser beiden
Wandlungen reduzierten sich insbesondere die aktivischen
derivativen Finanzinstrumente sowie die Verbindlichkeiten
aus Darlehen und Anleihen und folglich der
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Verschuldungsgrad. Das  Eigenkapital hat  sich
entsprechend erhoht.

Bis zum Zeitpunkt der Wandlung betrug die Verzinsung der
Darlehen unverdndert 17,00 % p.a.. Die zudem bestehende
Kreditfazilitat (,Term Loan Facility B*) sowie die Anleihe
(Senior Secured Notes) bestehen unverdndert. Beide
Finanzierungsinstrumente haben eine Laufzeit bis zum 1.
Januar 2029. Der Term Loan wird mit EURIBOR (Floor von
6,00%) zzgl. einer Marge von 4,00% verzinst, die Verzinsung
der Anleihe belduft sich auf 10,00%. Beziiglich moglicher
Risiken verweisen wir auf den Risikobericht.

telecolumbus
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Wirtschafts-
bericht

Gesamtwirtschaftliche und
branchenbezogene
Rahmenbedingungen

Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) war im Jahr
2025 nach ersten Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes (Destatis) um 0,2% héher als im Vorjahr.
Kalenderbereinigt betrug der Anstieg der
Wirtschaftsleistung 0,3%. Laut Statistischem Bundesamt ist
die deutsche Wirtschaft nach zwei Rezessionsjahren wieder
leicht gewachsen. Das Wachstum ist vor allem auf die
gestiegenen Konsumausgaben der privaten Haushalte und
des Staates zuriickzufiihren. Die Exporte hingegen waren
erneut riicklaufig, was unter anderem auf die hoheren US-
Zolle, die Euro-Aufwertung sowie die starkere Konkurrenz
aus China zurickzufiihren ist.3

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

UBERBLICK

In Deutschland gibt es derzeit rund 38,6 Millionen
Breitbandanschliisse4. Dabei ist das Kabel-TV-Netz im

3 Quelle: Statistisches Bundesamt, 15. Januar 2026
4 Quelle: Bundesnetzagentur Jahresbericht Telekommunikation 2024

° Quelle: VATM Marktstudie 2025

deutschen Breitbandmarkt nach ADSL bzw. VDSL die
zweitwichtigste Zugangstechnologie mit ca. 8,4 Millionen
genutzten Anschlissen. Echte Glasfaseranschlisse,
definiert als FTTB- oder FTTH-Anschliisse, verzeichneten
ein Wachstum von 5,2 Millionen auf 6,1 Millionen genutzte
Anschliisse.5

Im Juni stellte das  Gigabit-Grundbuch  der
Bundesnetzagentur fest, dass technologieiibergreifend 79%
der deutschen Privathaushalte einen Gigabitanschluss
erhalten konnen®. Hieran haben die Kabel- Netze, durch eine
Aufriistung auf die leistungsfahige Ubertragungstechnik
DOCSIS 3.1 einen erheblichen Anteil, ermdglichen diese
Anschliisse doch bereits Download-Geschwindigkeiten von
1 Gbit/s.

Wettbewerber

Der deutsche Kabel- und Glasfasernetzbetreibermarkt ist
durch eine hohe Vielfalt an Akteuren gekennzeichnet.
Neben den grofRen Telekommunikationsunternehmen sind
Infrastrukturgesellschaften sowie regional ausgerichtet
Stadtwerke und kommunale Zweckverbande aktiv. Unter
den deutschen Kabelnetzbetreibern ist Tele Columbus einer
der gréf3ten Anbieter im Kabelmarkt.

Das Wettbewerbsbild ist Ergebnis einer deutlichen
Marktkonsolidierung der letzten Jahre, in deren Folge viele
regionale Netze an Vodafone (ibergegangen sind.

Durch  langjdhrige  Beziehungen  zur  deutschen
Wohnungswirtschaft sowie durch Prasenz in
Schwerpunktgebieten mit hohem Marktanteil kann Tele
Columbus von einer tiefen Revierkenntnis profitieren, die

© https://gigabitgrundbuch.bund.de/

" Quelle: Astra TV Monitor 2024

sich in demografisch angepassten Versorgungskonzepten
widerspiegelt.

Die vielféltige Wettbewerberstruktur schafft aufgrund der
hohen Anzahl an Kooperationsmdoglichkeiten zudem
perspektivisch beste Voraussetzungen fiir Wholesale- und
Wholebuy- Transaktionen und eine Marktdynamik durch
Open-Access-Modelle, die den diskriminierungsfreien
Zugang zu Netzen ermdglicht und den Wettbewerb auf
Dienstleistungsebene fordert.

Mit dem Glasfaserausbau, langfristigen
Gestattungsvertrdgen fiir den Netzbetrieb in
Mehrfamilienhdusern und dem Bekenntnis zu Open Access
ist Tele Columbus in diesem Wettbewerbsumfeld stark
aufgestellt.

FERNSEHEN

In Deutschland verfiigen ca. 36 Mio. Haushalte {ber
mindestens ein TV-Gerat. Somit ist der Fernseher nach wie
vor ein beliebtes Bildschirmgeréat, sowohl fiir klassisches
Fernsehen als auch fiir aufgezeichnete Sendungen oder
Streaming-Angebote. Dabei verfiigen 16 Mio. Haushalte
liber  Satelliten-Empfang; der  zweite wichtige
Ubertragungsweg fiir TV-Dienste ist mit 13,3 Mio.
Haushalten der Kabel-TV-Empfang. Der Empfang {iber das
Internet (IPTV) ist in 4,7 Mio. Haushalten der
Hauptempfangsweg, knapp 1,7 Mio. Haushalte empfangen
das TV-Programm Uber Antenne (DVB-T2).

70,3% der deutschen TV-Haushalte verfligen Uber ein
Connected TV und 57,9% dieser Gerate sind auch mit dem
Internet verbunden.®

8:

Quelle:
https://www.agf.de/fileadmin/agf/service/Pressemitteilungen/2025/250130_PM_Plattfor
mstudie_2024-11/250129_PM_AGF_Plattformstudie_2024-I1_Chartsatz.pdf
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In der Summe bleibt lineares Fernsehen das starkste
Medium mit einer Tagesreichweite von 59%°. Auffallig ist
aber die Entwicklung, dass live TV bei der Altersgruppe
unter 50 nicht mehr die vorwiegende Nutzung von
Bewegtbildangeboten darstellt'0. Hier dominieren vielmehr
zeitsouverane Formen der TV- und Bewegtbildnutzung, sei
es Uber Streamingdienste oder Mediatheken. Mit dieser
Entwicklung gewinnt das Internet als ergdnzender
Ubertragungsweg weiter an Bedeutung, wodurch sich ein
kontinuierlich ~ wachsender Bedarf an  schnellen
Internetzugédngen ergibt.

Mit dem Internet verbundene Fernsehgerate, Connected TV,
kombinieren lineares Fernsehen und Streaminginhalte mit
dem groBRen Bildschirm. In der taglichen Nutzung liegen
Connected TV (49%) und Smartphone (50%) praktisch
gleichauf.

In 2025 haben sowohl die ARD als auch das ZDF die
Ubertragung ihrer Programme in der Standardauflésung
(SD) aufgegeben. Im Kabel und {iber Satellit stehen die
Angebote heute nur noch in hoher Bildauflésung (HD) zur
Verfligung. Fir 2024 wurde unterstellt, dass noch rund 2,5
Mio. deutsche TV-Haushalte nicht lber ein HD-fahiges
Empfangsgeréat verfiigen. Die HD-Haushaltsquote lag somit
bei 93%'". Ende 2025 kann man fiir die Kabel- und Satelliten-
Haushalte wohl eine Haushaltsausstattung nahe der 100
Prozentmarke unterstellen. Im Kalenderjahr 2025
bescheinigte der Branchenkompass der Deutschen TV-
Plattform und des ZVEI 4,8 Mio. verkaufte TV-Gerate und
sah hier die SD-Abschaltung der ARD im Januar 2025 als

°Quelle: ARD ZDF Medienstudie 2025

© Quelle: Die Medienanstalten Video-Trend 2025

maRgeblichen Treiber'2. Zahlen zum Effekt der ZDF-SD-
Abschaltung im November 2025 lagen noch nicht vor.

INTERNET UND TELEFONIE™

Neben dem digitalen und analogen TV-Angebot werden
Internet- und Telefoniedienste unverdndert stark iiber den
Kabelanschluss nachgefragt. Aktuell nutzen in Deutschland
rund 8,4 Mio. Haushalte ihren Kabelanschluss fiir einen
schnellen Internetzugang. Dabei zeichnet sich eine
sukzessive Verschiebung von ADSL und VDSL hin zu
Glasfaseranschliissen ab. So waren 2025 24,8 Mio.
Haushalte und Gewerbebetriebe durch ein Glasfasernetz
erreichbar (Homes Passed). Davon sind 9,9 Mio. Haushalte
voll mit Glasfaser erschlossen (Homes Connected) und 6,1
Millionen Anschliisse werden aktiv genutzt.

Dem stehen 26,7 Mio. Internetanschliisse gegeniiber, die
von der Telekom betrieben werden und 23,7 Mio,,
Anschliisse davon basieren unverandert auf ADSL und
VDSL.

DIGITALMINISTERIUM NIMMT ARBEIT AUF*

Die neue Bundesregierung hat ein Bundesministerium fir
Digitales und Staatsmodernisierung (BMDS) eingerichtet.
Der flachendeckende Ausbau mit Glasfasernetzen ist ein
zentrales Ziel des Bundesministeriums. Hierfiir ist die
Migration von Kupfer- auf Glasfaserinfrastrukturen von
zentraler Bedeutung. Der aktuelle Koalitionsvertrag sieht
vor, hierflir ein umfassendes Migrationskonzept zu
erstellen.

1 Quelle: Astra TV-Monitor 2024

2 Deutsche TV-Plattform / ZVEI: https://tv-
plattform.de/tvstorage/2026/02/Branchenkompass-Gesamtjahr-2025.pdf

Im September 2025 hat das BMDS ein Eckpunktepapier zur
sogenannten Kupfer-Glas-Migration verdffentlicht. Darin
wird ein gebietsweiser Migrationsprozess angeregt und
Méoglichkeiten aufgezeigt, unter welchen Voraussetzungen
Kupfernetze abgeschaltet werden sollen, sobald ein
Glasfasernetz die Versorgung ibernehmen kann.

Geschaftsverlauf

Tele Columbus mit der Marke PYUR hat die in 2021 bereits
begonnene Strategieumsetzung als ,Fiber Champion” mit
einer angepassten Umsetzung als Ubergangsphase in
seinem klassischen DOCSIS-Kabelnetz (HFC) mit Gigabit-
Internet und dem Ausbau echter Glasfaseranschliisse
(FTTH) in 2025 fortgefiihrt. Das bestehende DOCSIS-3.1-
Netz bleibt mittelfristig die wirtschaftliche Basis und
ermdoglicht weiterhin Gigabit-Geschwindigkeiten (iber Koax.
Gleichzeitig  verlagert das  Unternehmen  seinen
strategischen Fokus weiter auf Glasfaser: Neubaugebiete
werden direkt mit FTTH erschlossen, und zunehmend
werden auch bestehende Koaxnetze durch Glasfaser
Uberbaut. Tele Columbus sieht FTTH als Zielarchitektur.
Insgesamt verfolgt das Unternehmen eine zweigleisige
Strategie: Monetarisierung des bestehenden Kabelnetzes
bei gleichzeitig selektivem, finanzierungsgetriebenem
Glasfaserausbau.

Die bereits in 2024 begonnenen Transformationsaktivitaten
im Personalbereich wurden in 2025 durch weitere
MaRnahmen zur Kostenoptimierung flankiert. Auch wurden
die in 2023 begonnenen Transformationsprozesse mit

2 Quelle: VATM Marktstudie 2025

* https://bmds.bund.de/fileadmin/BMDS/Dokumente/BMDS-KGM-Sep-2025-V02.pdf
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Malnahmen zur gesellschaftsrechtlichen
Umstrukturierung der Gruppe als Vorbereitung fir die
Aufteilung der Geschafte der Gruppe in einen Netzwerk- und
einen Service-Bereich abgeschlossen.

Die Kundenbasis der Tele Columbus Gruppe sank im
Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 3,7% auf 1,33 Mio.
MalRgeblichen Anteil an diesem Riickgang hat weiterhin der
Wegfall der Kabelfernsehgebiihren aus den
Mietnebenkosten, weswegen die Anzahl der TV Kunden
deutlich zurlck ging. Die Entwicklung der Kundenanzahl im
Bereich der Internetkunden war positiv.

Operativ lag das Hauptaugenmerk im Geschéftsjahr 2025
zum einen auf der Fortfiihrung der vertrieblichen
Wachstumsstrategie, der weiteren Modernisierung der
bestehenden Netzwerkinfrastruktur durch den gezielten
Uber-15 und Ausbau mit Glasfaser sowie der ErschlieRung
neuer Projekte. Zudem lag der Fokus auf der Umsetzung
von weiteren Kostenoptimierungspotenzialen im
Unternehmen.

Die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren
stellen wie im Vorjahr der Umsatz, das EBITDA® und die
Investitionen (Capex)'? dar.

Der Umsatz blieb wie prognostiziert im Geschaftsjahr 2025
nahezu stabil mit einer Entwicklung von-0,8% (-TEUR 3.561)
auf TEUR422.697. Die Umsatzentwicklung ist im
Wesentlichen getrieben durch einen Rickgang bei

5 Unter dem Begriff ,Uberbau mit Glasfaser" (engl. Fiber Overbuild) wird der Aufbau
einer eigenen Glasfaserinfrastruktur in bereits erschlossenen Gebieten, in denen zuvor
bereits andere Netzinfrastrukturen (z. B. Kupfer oder Koaxialkabel) existierten,
verstanden.

Umsétzen mit TV-Kunden (-TEUR 32.307), der durch eine
geringere Kundenbasis stérker als erwartet ausfiel, sowie
die Umsatze mit Internet-Kunden (+ TEUR 27.215), welche
im Berichtsjahr trotz positiver Preisentwicklung geringer als
erwartet stiegen.

Das EBITDA betrug fir das Geschéftsjahr 2025
TEUR128.105 und ist gegeniber dem Vorjahr
(TEUR 138.528) im niedrigen zweistelligen Millionenbereich
gesunken. Die positiven Effekte durch den Wegfall der
aulBergewohnlichen  Transformations-Kostenbelastungen
im vorherigen Geschéftsjahr wurden durch hohere nicht
aktivierungsfahige Aufwendungen kompensiert. Die im
Vorjahr getroffene Prognose wurde im Geschaftsjahr 2025
nicht erreicht.

Die Investitionen (Capex) betrugen im Geschéftsjahr 2025
TEUR 173.853. (41,1% des Umsatzes). Abweichend zur
Prognose einer Reduktion im mittleren zweistelligen
Millionenbereich ist der Capex gegeniiber dem Vorjahr
(TEUR 263.165) deutlich gefallen. Urséachlich fiir diese
Abweichung sind vor allem héhere nicht aktivierungsfahige
Aufwendungen. Der inhaltliche Fokus der Investitionen lag
weiterhin auf dem Ausbau der Glasfaserinfrastruktur und
der weiteren Etablierung des DOCSIS 3.1 Standards im
bestehenden Netz.

Der bedeutsamste nicht-finanzielle Leistungsindikator, die
Anzahl der an die NE3 angeschlossenen und riickkanalfahig
aufgeriisteten Wohneinheiten im eigenen Netz st

1% Ergebnis vor dem Finanzergebnis (Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen, Zinsertrag, Zinsaufwand und sonstigem Finanzergebnis), Ertragsteuern
sowie Abschreibungen und Wertminderungen auf das Anlagevermogen

7 Zugange im Anlagevermogen abziiglich Zuginge zu den Nutzungsrechten zuziiglich
Abschreibungsbetrage der Nutzungsrechte sowie Abschreibungen der
Dienstleistungskonzession Plon

gegeniiber dem 31. Dezember 2024 mit rund 2.402 k
Wohneinheiten entgegen der Prognose leicht angestiegen
(Vj. 2.385 k). Der Anteil dieser riickkanalfahig aufgerlsteten
Wohneinheiten an dem gesamten Bestand stieg auf 83,2%
im Vergleich zum 31. Dezember 2024 weiter an.

Zum Ende des Berichtsjahres sind mehr als 88,4% der
riickkanalfahigen und an die eigene Signalzufiihrung
angebundenen Netze mit hybrider Glasfaserstruktur auf den
Internet-Ubertragungsstand DOCSIS 3.0 oder DOCSIS 3.1
aufgeriistet. Dies ermoglicht die Versorgung mit
Ubertragungsraten von bis zu einem Gigabit/s. Die Anzahl
der an das Kabelnetz der Gruppe angeschlossenen und
vertraglich gebundenen Wohneinheiten betrug zum Ende
des Jahres 2025 rund 2,9 Mio. und ist damit leicht um ca.
45 k Wohneinheiten gegeniiber dem Vorjahr gesunken, was
im Wesentlichen durch einen Sondereffekt einer
Vertragsbeendigung im  dritten Quartal 2025 in
fremdversorgten Besténden begriindet ist

Sowohl RGUs8 als auch ARPU™ stellen fiir Tele Columbus
weitere, nicht steuerungsrelevante Leistungsindikatoren
dar.

Die Summe der umsatzbringenden Einheiten (RGUs) sank
fiir alle Dienste im Berichtsjahr um ca. 84 k auf 2,83 Mio.
(Vj.: 2,91 Mio.). Der Verlust resultiert hauptséchlich aus dem
Bereich TV aufgrund des Wegfalls der Umlagefahigkeit
sowie der Vertragsbeendigung von fremdversorgten reinen
TV-Angeboten. Im Bereich Internet wuchs die Zahl der

8 RGU (revenue generating unit) sind definiert als umsatzbringenden Einheiten —d.h. alle
Einzelleistungen, die ein Endkunde bezieht. Jeder abonnierte Dienst (z.B. Kabelfernsehen,
Premium TV, Internet, Telefonie) wird als RGU gezéhlt.

¥ Die Definition des ARPU (Average Revenue per User) wurde im Berichtsjahr angepasst.
Hierbei wurde die Reduktion auf aussagekraftige und Ubereinstimmende ARPUs und die
Streichung historisch gewachsener Legacy-ARPUs vorgenommen. Somit kommt es im
weiteren Verlauf zu Abweichungen zu den im Abschlussbericht 2024 genannten Zahlen.
Die Vorjahresangaben wurden entsprechend angepasst.
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umsatzbringenden Einheiten um 16 k. Beim Geschaft mit
Internet und Telefonie stellte sich dieser Anstieg wie folgt
dar: Bei den Internetdiensten wurde eine Steigerung um 6%
von 702k auf 742k RGUs erzielt, jedoch sank das
Telefoniegeschaft um 4% von 595 k auf 571 k RGUs vor
allem aufgrund der Beendigung von Telefonieoptionen.

Die RGUs fiir Kabel-TV sanken um 6% von 1,10 Mio. auf
1,03 Mio. RGUs. Die Zahl der Abonnenten der Premium TV
Produkte ist auf 0,49 Mio. leicht gesunken (-4,4%; Vj.:
0,51 Mio.).

Die durchschnittliche Zahl der Produkte (RGUs) pro Kunde
stieg im Geschéftsjahr 2025 von 2,11 auf 2,13 durch
attraktive Bundleangebote.

Der durchschnittliche Erlés pro Kunde und Monat aus allen
Diensten - der ,Average Revenue per User” (ARPU) oder
auch ,Jahresdurchschnitts-ARPU“ - belief sich im Jahr
2025 auf EUR 21,31 und lag damit um 18,54% hoher als im
Vorjahr (Vj.: EUR 17,99). Pro Kunde konnten die Riickgénge
bei TV-Umséatzen durch attraktive Bundleangebote mit
unserem PYUR TV HD-Produkt, dem steigenden
Internetgeschaft, hoheren Erlosen aus Hardware und den
sonstigen Umsatzen kompensiert werden.

Der TV ARPU fiir die Gruppe ist im Geschaftsjahr von
EUR 8,58 auf EUR 8,68 gestiegen. Dies ist im Wesentlichen
auf den Wegfall der Umlagefahigkeit und den Wechsel der
TV-Vertrdge ins Einzelinkasso mit dem PYUR TV HD-
Produkt zuriickzufiihren.

Der ARPU fiir gebiindelte Internet- und Telefondienste
erhohte sich auf EUR 27,30 (Vj.: EUR 26,35). Die Erhéhung
resultiert im Wesentlichen aus gestiegenen Verkaufszahlen
breitbandiger Internetprodukte.

Ertrags-, Vermdgens- und
Finanzlage
Ertragslage

Die folgende Tabelle stellt eine Ubersicht der Entwicklung
der Ertragslage dar.

Der Umsatz des Geschéftsjahres 2025 sank im Vergleich
zum Vorjahr um 0,8% auf TEUR 422.697.

Ertragslage

in TEUR 2025 2024
Umsatzerlose 422.697 426.258
Aktivierte Eigenleistungen 13.869 27.907
Andere Ertrage 20.491 14.416
Gesamtleistung 457.057 468.581
Materialaufwand * -108.372 -100.927
Leistungen an Arbeitnehmer -120.921 -114.167
Andere Aufwendungen /

Wertberichtigungen * -99.660 -114.960
EBITDA 128.105 138.528
Finanzergebnis -230.691 -125.573
Abschreibungen/Wertminderungen -1.013.324 -214.194
Ertragsteuern 4612 -13.076
Periodenfehlbetrag -1.111.297 -214.316

Das Unternehmen konnte eine deutliche Erhdhung bei den
Erlésen mit Internet- und Telefonie-Kunden um 13,1% auf
TEUR 235.310 (Vj.: TEUR 208.095) verzeichnen. Daneben
konnten auch die Umsatze im Geschéaftskundenbereich auf
TEUR 47.830 (Vj.: TEUR 45.461) gesteigert werden. Dieser
Anstieg konnte die geringeren Umsétze mit TV-Kunden (-
TEUR 32.307) nur teilweise ausgleichen. Die Erlése aus
Bauleistungen sind im Vergleich zum Vorjahr aufgrund

eines Einmaleffektes in 2025 deutlich gestiegen (+ TEUR
3.004).

Die aktivierten Eigenleistungen sind im Geschéftsjahr von
TEUR 27.907 auf TEUR 13.869 gesunken. Dieser Riickgang
ist im Wesentlichen auf ein niedrigeres Investitionsvolumen
und den Riickgang der Mitarbeitendenanzahl im
Konzernverbund zuriickzufiihren.

Die anderen Ertrdage in Hohe von TEUR 20.491 haben sich
gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 6.075 erhoht. Diese
Steigerung resultiert insbesondere aus dem strategischen
Verkauf von Netzanteilen.

Die Gesamtleistung, definiert als Summe aus den
Umsatzerlosen, den anderen Ertragen sowie den aktivierten
Eigenleistungen, ist im Berichtszeitraum von TEUR 468.581
leicht auf TEUR 457.057 gesunken.

Der Materialaufwand im Geschéftsjahr 2025 war mit einer
Steigerung um TEUR 7.445 auf TEUR 108.372 hoher im
Vergleich zum Vorjahr. Die Materialkosten sind negativ
durch hohe Lagerabwertungen (- TEUR 6.361) im Rahmen
strategischer ~ Entscheidungen des  Unternehmens
beeinflusst. Die Reduktion der Signalkosten TV durch die
Vertragsbeendigung in fremdversorgten Bestanden und
Preisreduktionen wurden durch den positiven Einmaleffekt
im Jahr 2024 ({berkompensiert. Im Bereich des
Geschéftskundengeschéfts entwickelten sich die direkten
Kosten riickldufig. Hohere Kosten aus dem nahezu
margenneutralen  Baugeschaft, sowie  gestiegene
Wartungskosten rechnen sich gegen die niedrigeren Kosten
flir Energie auf.

Die Leistungen an Arbeitnehmer haben sich von
TEUR 114.167 in 2024 auf TEUR 120.921 in 2025 erhoht.
Dies ist vor allem durch den Restrukturierungsaufwand
begriindet.
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Die anderen Aufwendungen inklusive
Wertberichtigungsaufwand  aus  Forderungen  aus
Lieferungen und Leistungen sowie

Vertragsvermdgenswerten, sind im Geschéftsjahr 2025 mit
TEUR99.660 riicklaufig. MaRgebliche Reduzierungen
waren bei den Marketingkosten (um TEUR 10.663) zu
verzeichnen, die insbesondere im Rahmen der
Kundenumstellungen 2024 im Zusammenhang mit dem
Wegfall der TV-Umlagefahigkeit angefallen waren. Ein
deutlicher Riickgang der Rechts- und Beratungskosten (um
TEUR 13.844) ist zudem nach Beendigung der
Refinanzierung und der Implementierung der
Transformation im letzten Geschaftsjahr zu verzeichnen.
Hohere Aufwendungen durch Wertminderungen werden
dadurch maRgeblich Giberkompensiert.

Als nicht wiederkehrende Effekte definiert die Tele
Columbus Gruppe u.a. Aufwendungen und Ertrdge, die im
Rahmen von Sonderprojekten wie Transformation,
Refinanzierung oder Restrukturierungen anfallen. Die nicht
wiederkehrenden  Aufwendungen belaufen sich im
Geschéftsjahr auf insgesamt TEUR 40.297 und sind im
Vergleich zum Vorjahr um 16,1% gesunken. Im
Geschéftsjahr sind im Wesentlichen nicht wiederkehrende
Aufwendungen in Hohe von rund TEUR 13.000 fiir Rechts-
und Beratungskosten im Rahmen der Umsetzung des
Transformationsprozesses (Vj.: TEUR 27.000 im Rahmen
der Refinanzierung, dem Wegfall der TV-Umlageféhigkeit
und des Transformationsprozesses), sowie TEUR 19.000
(Vj.: TEUR 7.800) fiir Personalaufwendungen, insbesondere
das personelle Restrukturierungsprogramm erfasst. Zudem
wirken im Berichtsjahr Lagerabwertungen in Hohe von
TEUR 6.361 aufgrund von strategischen Entscheidungen in
den nicht wiederkehrenden Aufwendungen.

Das EBITDA korrigiert um diese nicht wiederkehrenden
Effekte  ergibt das normalisierte  EBITDA. Im
Berichtszeitraum ist die operative Marge, definiert als
Quotient des normalisierten EBITDA zu den Umsatzerlosen,

mit 39,8% (Vj.: 43,8%) leicht gesunken. Bezogen auf das
EBITDA sank die Marge in 2025 auf 30,3% (Vj.: 32,5 %).

Das negative Finanzergebnis hat sich gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum um TEUR 105.118 auf TEUR 230.691
erhoht. Hierin enthalten sind im Geschaftsjahr 2025, analog
zum Vorjahr, vorwiegend die Zinsaufwendungen aus der
Finanzierung mit TEUR 176.673 (Vj.: TEUR 144.188). Im
Geschéftsjahr war insbesondere bis zur erfolgten Wandlung
von Gesellschafterdarlehen in Eigenkapital ein Anstieg
dieser Zinsaufwendungen zu verzeichnen. Des Weiteren ist
das sonstige Finanzergebnis in Hohe von negativ TEUR -
33.872 enthalten, das im Wesentlichen auf die Bewertung
der Derivate zuriickzufiihren ist.

Die Abschreibungen und Wertminderungen erhohten sich
im Berichtsjahr auf TEUR 1.013.324 (Vj.: TEUR 214.194).
Der Anstieg entféllt im Wesentlichen auf die im Berichtsjahr
erfolgte Abwertung des Geschafts- und Firmenwertes.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag wiesen in
2025 einen Ertrag in Hohe von TEUR 4.612 (Vj.: Aufwand
von TEUR 13.076) aus. Die laufenden
Ertragsteueraufwendungen haben sich dabei um
TEUR 23.403 auf TEUR 3.878 verringert. Ursdchlich hierfir
sind die im Vorjahr aufgrund der konzerninternen
Umstrukturierung entstandenen Sondereffekte. Bei den
latenten Steuern kam es zu einem Rickgang um
TEUR 5.715 auf einen latenten Steuerertrag von TEUR 734
(latenter Steuerertrag in 2024: TEUR 6.449). Der oben
erwahnte Sondereffekt fiihrte, aufgrund der Nutzung von
zuvor wertberichtigten Verlustvortragen, im Vorjahr zu
einem Anstieg des latenten Steuerertrags.

Das  Geschéftsjahr 2025 wurde mit  einem
Periodenfehlbetrag in Hohe von TEUR1.111.297
(Vj.: Fehlbetrag von TEUR 214.316) abgeschlossen.

Vermégenslage

Im Berichtsjahr erfolgten zwei Kapitalerhohungen durch
Ausgabe neuer Aktien aus dem genehmigten Kapital gegen
Einbringung bestehender Darlehensforderungen der Kublai
GmbH aus den Gesellschafterdarlehen. Als Folge dieser
beiden Wandlungen erhohte sich das Eigenkapital um
TEUR 359.376, reduzierten sich insbesondere die
aktivischen derivativen Finanzinstrumente um TEUR 21.201
sowie die Verbindlichkeiten aus Darlehen und Anleihen um
TEUR 380.846.

Das Sachanlagevermogen verringerte sich gegeniiber dem
31. Dezember 2024 um TEUR 481 auf TEUR 861.046. Die
Grundstiicke und Gebadude belaufen sich auf TEUR 15.616
(31. Dezember 2024: TEUR 22.496), die technischen
Anlagen auf  TEUR 809.321 (31. Dezember 2024:
TEUR 758.600) und die anderen Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattungen auf TEUR 13.490
(31. Dezember 2024: TEUR 14.011).

Die Zugange in Hohe von TEUR 161.916 resultieren vor
allem aus eigenen Investitionen in den Netzausbau,
insbesondere die Aufriistung von HFC-Netzen auf eine
glasfaserbasierte Infrastruktur, aber auch aus der
Aktivierung  von  Sachanlagevermdgen, die als
Nutzungsrechte gemal IFRS 16 klassifiziert wurden. Die
planmaRigen Abschreibungen betrugen TEUR 152.709. Die
Anlagen im Bau sind auf Grund der Fertigstellung von
Projekten im Berichtsjahr insgesamt um TEUR 43.803 auf
TEUR 22.618 gesunken.

Die  immateriellen = Vermodgenswerte  sind  zum
31. Dezember 2025 um TEUR 818.769 von TEUR 1.035.187
auf TEUR 216.417 gesunken. Die Verdnderung ist
hauptsachlich auf die im Berichtsjahr erfolgte Abwertung
des Geschéafts- und Firmenwertes in Hohe von
TEUR 793.194 zuriickzufiihren. Zudem wirken planméaRige
Abschreibung in Hohe von TEUR 65.851, die die Zugédnge
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des Geschaftsjahres in Hohe von TEUR 44.139 bersteigen.
Die Zugédnge entfallen mit TEUR 37.550 im Wesentlichen
auf aktivierte Vertragskosten.

Die derivativen Finanzinstrumente in Hohe von
TEUR 31.771 resultieren aus Kiindigungsrechten der
Anleihe und haben sich im Vergleich zum Vorjahr um
TEUR 47.857 reduziert. Bis zur Wandlung der
Gesellschafterdarlehen der Kublai GmbH in Eigenkapital im
dritten Quartal 2025, waren auch Kiindigungsrechte
bezogen auf diese Gesellschafterdarlehen in der Position
beriicksichtigt. Der Rickgang gegeniiber dem 31.
Dezember 2024 resultiert neben dem Abgang der auf die
Gesellschafterdarlehen entfallenden Kiindigungsrechte,
aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert und den
darin beriicksichtigten Marktparametern.

Die Vorrate sind zum 31. Dezember 2025 um TEUR 9.649
auf TEUR14.724 gesunken. Dieser Riickgang st
mafgeblich bedingt durch eine strategische Entscheidung
die in der Vergangenheit aufgebauten Lagerbestande
aufgrund des verlangsamten Glasfaserausbaus in Hohe von
TEUR 6.361 abzuwerten.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind auf
Grund stichtagsbezogener Schwankungen im
Berichtszeitraum von TEUR18.951 auf TEUR22.425
gestiegen.

Vertragsvermdgenswerte sind mit TEUR 14.912 in etwa auf
Vorjahresniveau (Vj.: TEUR16.473). Die kurzfristigen
sonstigen Vermogenswerte sind im Wesentlichen auf
Grund der laufenden Bauprojekte gestiegen.

Beziiglich  der  Entwicklung des Bestands an
Zahlungsmitteln wird auf die Ausfiihrungen im Abschnitt
,Finanzlage und Liquiditat" verwiesen.

Das konsolidierte Konzerneigenkapital betrug zum
31. Dezember 2025 TEUR -673.389 (Vj.: TEUR 79.620). Der
Rickgang aufgrund des im Berichtszeitraum erzielten
Periodenfehlbetrags in Hohe von TEUR 1.111.298, sowie
gezahlten Ausschiittungen wird teilweise kompensiert
durch die beiden im dritten Quartal 2025 erfolgten
Kapitalerhohungen.

Die sonstigen Riickstellungen haben sich von TEUR 18.504
im Vorjahr auf TEUR21.679 erhoht. Die unterjdhrigen
Zufiihrungen entfallen im Wesentlichen auf
Restrukturierungsmalinahmen sowie
Riickbauverpflichtungen.

Die kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten aus Darlehen
und aus Anleihen sind von TEUR1.477.554 auf
TEUR 1.357.073 gesunken. Der Riickgang durch die im
dritten Quartal erfolgten Wandlungen wurde teilweise durch
den laufenden Zinsaufwand sowie die Inanspruchnahme
einer weiteren Tranche des Gesellschafterdarlehens der
Kublai GmbH in Hhe von TEUR 85.000 im Berichtszeitraum
kompensiert. Des Weiteren ist das Gesellschafterdarlehen
der Hilbert Management GmbH in Hohe von TEUR 5.802
enthalten.

Die derivativen Finanzinstrumente auf der Passivseite in
Hohe von TEURS57.089 stellen in den Term Loan
eingebettete Derivate im Hinblick auf den Floor beziiglich
der EURIBOR-Verzinsung sowie Kiindigungsrechte dar und
sind im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 3.569 gestiegen.

Die Leasingverbindlichkeiten sind um TEUR 29.004 auf
TEUR 280.031 gestiegen. Ursachlich hierfir sind im
Wesentlichen der Abschluss von Neuvertragen sowie
Verlangerungen bereits bestehender Vertrage. Die Zugédnge
wurden im Berichtsjahr nur teilweise durch Abgénge sowie
die Tilgung von Verbindlichkeiten kompensiert.

Der Riickgang der Ertragsteuerverbindlichkeiten von
TEUR 18.409 im Vorjahr auf TEUR 12.317 im Berichtsjahr ist
auf den im Vorjahr verzeichneten Sondereffekt aus der
Hebung von stillen Reserven im Zuge des
Transformationsprojektes zuriickzufiihren, der zu einer

entsprechenden Erhohung des zu versteuernden
Einkommens im Vorjahr gefiihrt hatte.
Zum 31. Dezember 2025 wurden latente

Steuerverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 0 ausgewiesen
(Vj.: TEUR 649).

Die Verschuldung des Konzerns aus verzinslichen Darlehen
bzw. aus der Anleihe entspricht einem Anteil von 105,6%
(Vj.: 68,9%) an der Bilanzsumme.

Finanzlage und Liquiditat
CASH FLOW

In 2025 war Tele Columbus jederzeit in der Lage den
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Die, auf Grund
der beschrankten finanziellen Mittel, in der Vergangenheit
eingefiihrten MaRnahmen zur Risikosteuerung,
insbesondere ein umfangreiches Liquiditatsreporting mit
wochentlichen Berichten zur aktuellen und geplanten
Liquiditdt der Gruppe an den Vorstand wurden weiter
fortgefihrt.

Die bendtigten finanziellen Mittel fiir Investitionen in den
Netzausbau sowie in den Vertrieb und die Vermarktung der
Telefon- und Internetdienste wurden aus dem operativen
Geschéaft sowie, soweit erforderlich, aus der Aufnahme von
Darlehen finanziert.

Die Finanzierung von Tele Columbus erfolgt im
Wesentlichen (iber ein Darlehen (Term Loan Facility B), eine
Anleihe (Senior Secured Notes) sowie (iber Darlehen von
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der Kublai GmbH. Diese Darlehen der Kublai GmbH wurden
im Berichtsjahr vollstandig in Eigenkapital gewandelt.

Der zusammengefasste Cash Flow von Tele Columbus in
den Geschéaftsjahren 2025 und 2024 stellt sich wie folgt dar:

Cash Flow

in TEUR 2025 2024
Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit 122.295 182.960
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -119.067 -210.670
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 11.072  62.429
Veranderungen der Zahlungsmittel und

Aquivalente 14.300 34.719
Zahlungsmittel und Aquivalente zu Beginn der

Periode 57.811 23.160
Zahlungsmittel und Aquivalente am Ende der

Periode 72.111 57.879

zuziiglich / abziiglich Freigabe von gesperrten
Zahlungsmitteln - -68

Freie Zahlungsmittel und Aquivalente am
Ende der Periode 72.111 57.811

CASH FLOW AUS BETRIEBLICHER TATIGKEIT

Im Geschaftsjahr 2025 belief sich der Cash Flow aus
betrieblicher Téatigkeit auf TEUR 122.295 und lag damit um
33 % unter dem Vorjahr. Der Riickgang resultiert im
Wesentlichen aus der negativen Verdanderung des Working
Capitals, insbesondere im Bereich der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, aufgrund von riicklaufigen
Aufwendungen.

CASH FLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT

Der negative Cash Flow aus Investitionstatigkeit in Hohe
von TEUR119.067 (Vj.. TEUR210.670) war im
Wesentlichen durch Investitionen in das

Sachanlagevermogen und in immaterielle Vermdgenswerte
geprédgt. Die Investitionen in das Sachanlagevermdgen in
Hohe von TEUR 82.551 sind im Vergleich zum Vorjahr
(TEUR 146.314) erwartungsgemaB gesunken.

Schwerpunkt der getétigten Investitionen ist die
konsequente Fortfiihrung des strategischen Netzausbaus:
Der Fokus lag weiterhin auf dem Ausbau der Glasfaser-
Infrastruktur ~ sowie  auf Investitionen in  das
Kundenwachstum.

Die bis zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2025
eingegangenen Verpflichtungen fir Investitionen, die in den
folgenden Berichtsperioden zu Zahlungsmittelabflissen in
Hohe von rund TEUR 1.124 (Vj.: TEUR 4.095) fihren, werden
im Rahmen der Liquiditatsplanung beriicksichtigt.

CASH FLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT

Der positive Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit in Hohe
von TEUR 11.072 (Vj.: TEUR 62.429) war gepragt durch die
Einzahlungen aus Darlehen, die lediglich zum Teil durch
Zinszahlungen und Tilgungen von Leasingverbindlichkeiten
und Darlehen kompensiert wurden.

Zur Sicherung der gesamten Konzernfinanzierung wurden
samtliche Anteile an folgenden Tochterunternehmen
verpfandet: Telekom Holdings 1 S.arl, Luxemburg,
Telekom Holdings 2 S.a.r.l, Luxemburg, Tele Columbus
Netz GmbH, Leipzig, RFC Radio-, Fernseh- wu.
Computertechnik GmbH, Chemnitz, Tele Columbus
Netzwerk GmbH, Berlin, PYUR Sales & Service GmbH,

Berlin, PYUR Vertrieb & Service GmbH, Leipzig, HLkomm
Telekommunikations GmbH, Leipzig.

Zu den Liquiditatsrisiken wird auf den Abschnitt
LLiquiditatsrisiko" im Risikobericht verwiesen.
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Wirtschaftlicher Ausblick

Nach zwei Rezessionsjahren ist die deutsche Wirtschaft im
Berichtsjahr 2025 wieder leicht gewachsen. Das preis- und
kalenderbereinigte BIP verzeichnete in 2025 einen Anstieg
um 0,3%.27

Im Rahmen der Friihjahrsprognose 2026 des KIEL Instituts
wird fiir 2026 ein Wachstum des Bruttoinlandsprodukts von
0,8% erwartet. Die Prognose unterstell, dass die
Rohstoffpreisanstiege - aufgrund des militdrischen
Konfliktes im Iran - nur fiir wenige Monate anhalten
werden. Die Inflationsrate 2026 wird aufgrund der héheren
Energiepreise aktuell mit 2,5% prognostiziert.22

Branchenprognose

Um den Riickstand Deutschlands im Vergleich zu anderen
EU-Landern bei der Glasfaserversorgung der Haushalte
gemal politischer Vorgaben zu verringern, sind weiterhin
hohe Investitionen im Glasfaserausbau erforderlich. Der
Investitionsdruck trifft dabei aktuell auf schwierige

2 Es sind Aussagen enthalten, die sich auf unseren kiinftigen Geschaftsverlauf oder
kunftige Entwicklungen beziehen und zukunftsgerichtete Aussagen darstellen. Diese
Aussagen sind erkennbar an Formulierungen wie ,erwartet”, ,planen” oder dhnlichen
Begriffen. Solche Aussagen beruhen auf den gegenwaértigen Erwartungen und

wirtschaftliche Rahmenbedingungen. Inzwischen gewinnt
die Debatte um die sogenannte ,Kupfer-Glas-Migration”
zunehmend an Bedeutung. Netzbetreiber fordern
eindeutige regulatorische Rahmenbedingungen fiir die

perspektivische Abschaltung kupferbasierter
Netzinfrastrukturen  (DSL), sobald flachendeckend
Glasfaserzugange verfligbar sind. In diesem
Zusammenhang soll den  Diensteanbietern  der
Kupferzugangsnetze im Rahmen eines Open-Access-
Ansatzes Zugang zu den neu geschaffenen

Glasfasernetzen gewahrt werden. Dies soll die Rentabilitat
der Glasfaserinfrastruktur steigern und somit die
Attraktivitat privater Investitionen in den Ausbau weiter
erhohen.

Darliber hinaus wirken sich die Folgen der Neuregelung der
Umlagefahigkeit von TV-Kabelentgelten weiterhin aus. Die
Migration  von  TV-  und Internetkunden  auf
Glasfaseranschliisse verlduft langsamer als urspriinglich
prognostiziert, was insbesondere bei groflen
Kabelnetzbetreibern zu strukturellen Anpassungen gefiihrt
hat.

Die vom Bundesministerium fiir Digitales und Verkehr
(BMDV) eingeleitete Gigabit-Strategie bleibt auch fiir das
Bundesministerium fiir Digitales und Staatsmodernisierung
(BMDS) im Jahr 2026 ein zentraler Treiber. Die Férderung
konzentriert sich weiterhin auf unterversorgte Regionen,
wobei die Rahmenbedingungen fiir die Breitbandférderung
weitgehend unverdndert bleiben. Das Programm zur
SchlieBung der Liicke zwischen eigenwirtschaftlichem und
gefordertem Ausbau wird fortgesetzt. Ziel ist es,
Wirtschaftlichkeitsliicken effizient zu schlieBen und

bestimmten Annahmen und unterliegen daher einer Vielzahl von Risiken und
Ungewissheiten.

21 Quelle: Statistisches Bundesamt, 15. Januar 2026

Synergien zwischen privaten Investitionen und 6ffentlicher
Forderung zu nutzen.

Fir 2026 wird eine Grundsatzentscheidung des
Bundesministeriums fur Digitales und
Staatsmodernisierung erwartet, die die Mitnutzung von
Glasfasernetzen verstarkt oder sogar verpflichtend regelt.
Ziel der politischen Diskussion ist es, Doppelausbau in
attraktiven Ballungsrdumen zu reduzieren,
Investitionsmittel effizienter einzusetzen und gleichzeitig
den Wettbewerb auf Dienstebene zu stérken.

22 Quelle: Kieler Konjunkturberichte — Deutsch Wirtschaft im Friihjahr 2026
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Erwartete Entwicklung des Konzerns sowie
zentraler Kennzahlen

Tele Columbus arbeitet mit Jahres-, Mittel- und
Langfristplanungen  sowie  unterjdhrigen  Forecast-
Modellen. Der Planungsansatz ist standardisiert und basiert
unter den strategischen Pramissen der
Unternehmensleitung auf einer Top-down-Methode. Die
Jahresplanung wird final durch den Vorstand und den
Aufsichtsrat freigegeben. Vorstand und Aufsichtsrat
berieten sich intensiv (ber die Planung fiir das
Geschéftsjahr 2026 und gaben diese im Dezember 2025
frei. In die Prognoseangaben flieRt ein nachtréglich
beschlossener Verkauf an einer strategisch unwesentlichen
Beteiligung ein. Der nachfolgend beschriebene
Prognosezeitraum betragt ein Jahr und wird durch
mittelfristige Prognosen erganzt.

Es geht im Geschéaftsjahr 2026 weiterhin darum, die
Wettbewerbsfahigkeit von Tele Columbus aufrecht zu
erhalten und zu starken. Im Fokus steht dabei vor allem die
aktive und bedarfsgerechte Netzwerkmodernisierung durch
den Uberbau und Ausbau mit FTTH. Vermarktungsseitig
liegt das Hauptaugenmerk folgerichtig auf der Vermarktung
hochbitratiger Internet-Anschlussprodukte. Durch attraktive
Bundleangebote mit Internet und Kabelfernsehen und
entsprechender Angebotsimpulse fiir das hybride TV-
Produkt ,PYUR TV“, einer Kombination aus Kabelfernsehen
und [IP-Streamingangeboten, sollen die unverdndert
vorhandenen Kundenpotenziale fiir integrale TV Angebote
aktiviert werden.

Das Breitband-Kerngeschaft wird mit
endkundenorientierten Investitionen in die Netzinfrastruktur
sowohl im Glasfasersegment als auch im HFC-Netz
fortgefiihrt. Die zunehmende Durchdringung der Bestédnde
mit Internet- und Telefondiensten und die daraus
resultierende Verbesserung des Produkt-Portfolios mit
einem hdéheren Anteil margenstarker Produkte sollen sich

ebenfalls positiv auf die strategische Umsatz- und
Ergebnisentwicklung auswirken.

Der Vorstand der Tele Columbus AG erwartet fiir das
Geschéftsjahr 2026 aufgrund strategischer
Entscheidungen eine stark sinkende Anzahl der vertraglich
gebundenen Wohneinheiten in fremdversorgten Bestanden
sowie einen leichten Riickgang bei den nicht-riickkanalfahig
gebundenen Wohneinheiten. Die Anzahl an
riickkanalfahigen Wohneinheiten wird in 2026 aufgrund des
Verkaufs einer strategisch unwesentlichen Beteiligung
leicht sinkend erwartet.

In der Regel geht ein Vertragsabschluss mit einem
wohnungswirtschaftlichen Kunden einher mit einer
Investitionszusage  des  Netzbetreibers in  eine
zukunftsfahige Netzinfrastruktur. Bei haufig sinkenden
durchschnittlichen Erlésen pro Kunde haben diese
Projekte/Vertrage einen langfristigen
Amortisationszeitraum. Vor diesem Hintergrund fokussiert
sich Tele Columbus weiterhin auf die Durchdringung des
eigenen Netzes mit margenstarken Breitbanddiensten.

Die Investitionen (Capex) in 2026 werden insgesamt auf
niedrigerem Niveau im Vergleich zum Vorjahr liegen. Es
wird ein Rickgang im niedrigen zweistelligen
Millionenbereich erwartet. Der Fokus gilt hier jedoch
weiterhin  dem  endkundenorientierten Ausbau der
Glasfaser- und HFC-Infrastruktur sowie Investitionen in das
weitere Kundenwachstum.

Fur 2026 wird operativ weiterhin die Stabilisierung der
Umsatzerlose angestrebt. Durch den Verkauf an einer
strategisch unwesentlichen Beteiligung werden diese
jedoch im mittleren zweistelligen Millionenbereich sinken.
Ohne diese Unternehmensanteile wird sich im Internet- und
Telefoniegeschaft das Kundenwachstum noch einmal
steigern und zu steigenden Erlosen fiihren. Dieses geplante
Wachstum basiert sowohl auf steigenden Kundenzahlen,

einer teilweisen  Anpassung der Entgelte von
Bestandskunden sowie einer ARPU-Steigerung infolge
groRerer Nachfrage nach Breitband- Internetprodukten. Im
Bereich TV wird weiterhin ein Riickgang der Erl6se erwartet.
Eine operativ stabile Umsatzentwicklung wird im Hinblick
auf die Geschaftskunden prognostiziert, durch den Verkauf
der Unternehmensanteile werden diese jedoch leicht
sinken. Aus dem Baugeschaft wird eine Steigerung der
Umsatzerl0se erwartet.

Vor allem auf Grund der Reduzierung der nicht-
wiederkehrenden  Aufwendungen, von denen der
wesentliche Anteil durch den Transformationsprozess im
vorherigen Geschéftsjahr verursacht wurde, wird fiir das
EBITDA ein Anstieg im mittleren zweistelligen
Millionenbereich erwartet.
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Risikkomanagementsystem

Die Tele Columbus Gruppe hat ein umfassendes Risiko-
managementsystem implementiert, um eine transparente
Ubersicht iiber die Gesamtrisikolage zu gewéhrleisten und
geeignete MalRnahmen zur Steuerung der Chancen und
Risiken zu entwickeln. Das Risikomanagementsystem der
Tele Columbus Gruppe orientiert sich an anerkannten
Standards wie dem COSO-ERM-Framework. Gleichzeitig
tragt es zur Starkung der strategischen Resilienz des
Unternehmens bei.

Die systematische Erfassung, Bewertung und Steuerung
von Chancen und Risiken bildet eine wesentliche Grundlage
fiir eine nachhaltige Unternehmensfiihrung. Ziel des Risiko-
managements der Tele Columbus Gruppe ist es, Risiken
friihzeitig zu identifizieren und aktiv zu steuern sowie
gezielt Chancen zu nutzen, um die strategischen und
operativen Ziele des Unternehmens bestmdglich zu unter-
stitzen.

Die Verantwortung fiir das Risikomanagement liegt beim
Vorstand der Tele Columbus Gruppe. Die Wirksamkeit des
Systems wird durch den Aufsichtsrat und den Priifungsaus-
schuss kontinuierlich iberwacht.

Risikobewertung

Die kurzfristige Risikobewertung entspricht dem operativen
Planungszeitraum von zwei Jahren, um eine konsistente
Betrachtung mit den Unternehmenszielen sicherzustellen.
Risiken mit einem langeren Zeithorizont werden weiterhin

auf Basis der strategischen Langfristplanung in die Gesamt-
risikoposition einbezogen.

Die Netto-Risiken werden anhand ihrer Eintrittswahr-
scheinlichkeit und Auswirkung in vier Risikoklassen (gering,
moderat, signifikant und kritisch) wie folgt eingeteilt:

Eintrittswahrscheinlichkeit

Sehr hoch

(>75%)

Sehr gering
(0-10%)

Schadensauswirkung

Sehr hoch
(>7 MioEUR)

Gering Mittel
(100 TEUR  (>1 MicEUR (>3
—1MioEUR) —35MioEUR) —7

OEUR
0EUR)

Abbildung: Risikoklassen nach Eintrittswahrscheinlichkeit
und Schadenshohe

Als kritisch bewertet die Tele Columbus Gruppe alle Risiken,
die den Unternehmenserfolg oder den Bestand geféhrden
und fiir die daher dringender Handlungsbedarf besteht.
Diese Risiken werden vermieden oder auf Dritte (ibertragen.
Fur signifikante Risiken besteht deutlicher Handlungsbe-
darf, weshalb sie regelmafig tberpriift und intensiv tber-
wacht bzw. gesteuert werden. Fir moderate Risiken besteht
unter Umstdnden ebenfalls Handlungsbedarf, ent-
sprechend werden sie selektiv gesteuert. Geringe Risiken
losen derzeit kaum Handlungsbedarf aus und werden
ebenfalls selektiv gesteuert.

Relevante Risiken

Berichtet wird Uber Einzelrisiken, die mindestens als
signifikant oder kritisch betrachtet werden. Erldautert werden
die potenziellen Auswirkungen auf die Unternehmensziele
sowie die MalRnahmen zu ihrer Steuerung.

Durch die ganzheitliche Betrachtung von Chancen und
Risiken gelingt es der Tele Columbus Gruppe, nicht nur
Risiken zu minimieren, sondern auch Wachstumspotenziale
gezielt zu nutzen und die langfristige Wettbewerbsfahigkeit
zu starken.

Fiir das Geschaftsjahr 2025 wurden keine kritischen Risiken
identifiziert. Im Bereich der signifikanten Risiken liegen
weiterhin Cyberangriffe, Netzausfall sowie die finanziellen
Risiken aus Liquiditat und Finanzierung. Das Personalrisiko
wie auch das Risiko regulatorischer Anderungen haben sich
auf ein signifikantes Niveau erhoht. Die
makrookonomischen Entwicklungen in Deutschland und
der EU sowie die globalen geopolitischen Entwicklungen
schranken die Prognosefahigkeit fur den
Betrachtungszeitraum ein, fiihrten im Jahr 2025 gleichwohl
nicht zu signifikanten Anderungen der Risikoeinschéatzung.

Cyberangriffe

Deutschlandweit nehmen Cyberangriffe in Haufigkeit und
Intensitadt stetig zu und stellen weiterhin eine ernsthafte
Bedrohung fiir Unternehmen und Institutionen dar. Im
Fokus stehen kritische Infrastrukturen und Cloud-Dienste,
die zunehmend Ziel professioneller Attacken wie Ransom-
ware, DDoS-Angriffe oder Datendiebstahl werden. Zudem
nutzen Cyberkriminelle verstarkt Kiinstliche Intelligenz, um
ihre Angriffe noch gezielter und effektiver auszufiihren.

Auch fiir das Geschéftsmodell der Tele Columbus Gruppe
konnen Cyberrisiken erhebliche Auswirkungen haben,
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darunter Betriebsunterbrechungen, finanzielle Verluste und
Reputationsschaden. Wir betrachten das Risiko daher als
signifikant (Eintrittswahrscheinlichkeit mittel und Scha-
densausmall sehr hoch). Um dieser dynamischen Be-
drohung wirksam entgegenzuwirken, verbessern wir konti-
nuierlich unsere SicherheitsmalRnahmen. Dazu gehoren
praventive, reaktive und organisatorische Malnahmen,
regelmafRige Sicherheitsanalysen, gezielte Schulungen fir
Mitarbeiter und eine engere Zusammenarbeit der
Sicherheitsteams —mit dem klaren Ziel, unsere Resilienz
gegeniiber Cyberangriffen nachhaltig zu starken.

Netzausfallrisiko

Netzausfélle im Glasfasernetz stellen fiir die Tele Columbus
Gruppe ein signifikantes Risiko dar (Eintrittswahrschein-
lichkeit mittel und SchadensausmaB sehr hoch). Externe
Einflisse wie Beschadigungen durch Bauarbeiten, Natur-
ereignisse oder gezielte Cyberangriffe auf unsere Netzwerk-
infrastruktur kénnen zu Unterbrechungen fiihren. Zudem
erhoht die Komplexitdt unseres Netzes die Gefahr
technischer Stérungen, die sowohl die Servicequalitat fiir
Kunden als auch die Betriebsstabilitdt beeintrachtigen
konnen.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken, setzt die Tele
Columbus Gruppe auf eine verstarkte Netzstabilitdat durch
den gezielten Ausbau von Redundanzen, wo es technisch
maoglich und wirtschaftlich sinnvoll ist. Unsere Infrastruktur
wird regelmalig gewartet und in Echtzeit (berwacht, um
potenzielle Schwachstellen friihzeitig zu erkennen. Notfall-
plane und speziell geschulte Teams gewahrleisten eine
schnelle Reaktion auf Stérungen, wahrend Kooperationen
mit Partnern dazu beitragen, kritische Situationen effizient
zu bewaltigen.

Trotz umfassender Malnahmen konnen Netzausfélle
schwerwiegende Folgen haben. Neben finanziellen Ver-
lusten und moglichen Vertragsstrafen gefdhrden solche

Vorfalle auch unser Ansehen als verlasslicher Anbieter. Be-
sonders in Geschéftsbereichen mit hohen Anforderungen
an Verfiigbarkeit und Servicequalitat, wie der Wohnungs-
wirtschaft oder Unternehmen im B2B-Segment, kdnnten
Ausfélle erhebliche Auswirkungen haben. Daher bleibt die
kontinuierliche Optimierung unserer Netzstabilitdt eine
zentrale Prioritdt, um Risiken zu minimieren und eine
verlassliche Versorgung unserer Kunden sicherzustellen.

Liquidit&ats- und Finanzierungsrisiko

Die Finanzierung der Tele Columbus Gruppe ist derzeit bis
zum 1. Januar 2029 gesichert. Gleichwohl besteht auf
handelsbilanzieller Basis eine Uberschuldung der
Gesellschaft, sodass fiir die Aufrechterhaltung der Going-
Concern-Annahme eine positive Fortflihrungsprognose
erforderlich ist. Diese wird regelmaRig durch eine erweiterte
Liquiditatsplanung im Sinne der Anforderungen des §19
Abs. 2 InsO (ergénzend IDW S 11) nachgewiesen.

Fir das Geschéftsjahr 2025 wurde auf Basis einer
erweiterten Liquiditatsplanung mit einem Betrachtungs-
zeitraum bis Ende 2027 kein Fortfiihrungsrisiko identifiziert.
Fiir das Geschéftsjahr 2026 wird erneut eine entsprechende
Planung durchgefiihrt. Dabei werden insbesondere
Annahmen zur Refinanzierungsfahigkeit der Gesellschaft
eine wesentliche Rolle spielen. Wir bewerten die
Wahrscheinlichkeit der erfolgreichen Refinanzierung als
hoch. Das Risiko besteht im Wesentlichen darin, dass sich
die zugrunde gelegten Annahmen zur Refinanzierung oder
zu den Kapitalmarktbedingungen nicht realisieren und
hierdurch die Fortfiihrungsprognose negativ beeinflusst
wird. Aktuell liegt keine Bestandsgefdahrdung im Sinne des
§322 Abs. 2 Satz 3 HGB vor.

Aufgrund des kapitalintensiven Netzausbaus,
schwankender operativer Cashflows sowie vertraglich
vereinbarter Finanzkennzahlen (Covenants) bestehen
Risiken im Hinblick auf die nachhaltige Sicherstellung der

Zahlungsfahigkeit. Das Liquiditats- und Finanzierungsrisiko
wird als signifikant eingestuft (Eintrittswahrscheinlichkeit
mittel, SchadensausmaR sehr hoch).

Zur Risikobegrenzung werden friihzeitig wesentliche Stake-
holder, insbesondere finanzierende Banken, Anleihe-
glaubiger sowie die Gesellschafter, in den Planungs- und
Abstimmungsprozess eingebunden. Dariiber hinaus erfolgt
ein kontinuierliches Monitoring der
Kapitalmarktbedingungen sowie die Priifung alternativer
Refinanzierungsoptionen (z.B. Anschlussfinanzierungen,
Prolongationen oder KapitalmaRnahmen). Die
Liquiditatsplanung wird fortlaufend aktualisiert und die
Einhaltung der Covenants kontinuierlich (iberwacht.
Szenarioanalysen (Base- und Downside-Szenarien) werden
die Aktivitdten kiinftig ergdnzen, um potenzielle
Abweichungen friihzeitig zu identifizieren und geeignete
Gegenmalnahmen einzuleiten.

Ausbaurisiko

Der kapitalintensive Ausbau und die Modernisierung der
Netzinfrastruktur erfordern einen hohen und kontinuier-
lichen Finanzierungsbedarf. Einschrankungen im Liquidi-
tatsspielraum oder verdnderte Finanzierungsbedingungen
kdnnen dazu fiihren, dass Ausbauprojekte zeitlich gestreckt
oder priorisiert werden miissen. Verzogerungen beim
Netzausbau konnen die Wettbewerbsfahigkeit der Tele
Columbus Gruppe beeintrachtigen und zu langeren
Bereitstellungszeiten fur Kunden fiihren, was Abwander-
ungseffekte und Marktanteilsverluste nach sich ziehen
kann. Das Risiko wird als signifikant eingestuft
(Eintrittswahrscheinlichkeit hoch, SchadensausmaB hoch).

Eine effiziente Projektsteuerung, kombiniert mit dem
Ausbau starker Partnerschaften — beispielsweise mit der
Wohnungswirtschaft oder durch Kooperation mit offent-
lichen Forderstellen — kann dazu beitragen, den Netzausbau
auch unter finanziellen Restriktionen voranzutreiben. Durch
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eine klare Strategie und innovative Finanzierungsmodelle
lassen sich Wachstumspotenziale nutzen und die Grund-
lage fiir eine langfristige Wettbewerbsfahigkeit schaffen.

Personalrisiko

Im Geschéftsjahr 2025 wurde ein  umfangreiches
Restrukturierungsprogramm durchgefiihrt, wodurch die
Arbeitsbelastung der verbleibenden Mitarbeitenden
angestiegen ist. Abgdnge von Mitarbeitenden in
Schliisselfunktionen fiihren zudem zu einem relevanten
Wissensverlust. Gleichzeitig erfordert der zunehmende
Einsatz kiinstlicher Intelligenz eine hohe
Anpassungsfahigkeit sowie kontinuierliche Qualifizierung
der Belegschaft. Eine angespannte finanzielle Situation und
mogliche Reputationsrisiken als Arbeitgeber konnen
dariiber hinaus die Rekrutierung qualifizierter Fachkréfte
erschweren.

In der Summe besteht ein erhohtes Risiko fiir Unter-
brechungen von Geschaftsprozessen, Effizienzverluste
sowie eine Einschrankung der Innovations- und Wett-
bewerbsfahigkeit. Das Personalrisiko wird fiir 2025 als
signifikant eingestuft (Eintrittswahrscheinlichkeit hoch und
Schadensausmall hoch - gestiegen von moderater
Einstufung 2024).

Zur Risikosteuerung setzt die Tele Columbus Gruppe unter
anderem auf gezielte Weiterbildungsprogramme, Maf-
nahmen zur Wissenssicherung sowie eine bedarfsgerechte
Personalplanung und -rekrutierung.

Anderungen im regulatorischen Umfeld

Regulatorische Risiken ergeben sich aus gesetzlichen
Regelungen auf nationaler- und européischer Ebene sowie
daraus abgeleiteten Regelungs- und Eingriffsbefugnissen
nationaler Regulierungsbehérden, insbesondere  der

Bundesnetzagentur, die die Produkt- und Preisgestaltungs-
moglichkeiten einschranken. Regulatorische Eingriffe durch
Regulierungsbehdorden, die fiir Tele Columbus nur bedingt
vorherzusehen sind, konnen den bestehenden Preis- und
Wettbewerbsdruck zuséatzlich erhohen.

Fir die Tele Columbus Gruppe besteht das Risiko, dass die
geplante Regulierung die Umsatzentwicklung mittel- bis
langfristig negativ beeinflusst. Das regulatorische Risiko
wird flir 2025 als signifikant eingestuft (Eintrittswahrschein-
lichkeit sehr hoch und Schadensausmal mittel — gestiegen
von moderater Einstufung 2024). Zur Risikosteuerung setzt
die Tele Columbus Gruppe auf eine enge Beobachtung der
Gesetzesentwicklung sowie Engagement in  der
Verbandsarbeit.

Anmerkungen zum Vorjahr

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich aufgrund der
verdnderten Risikosituation folgende Veranderungen in der
Einschatzung der Eintrittswahrscheinlichkeit oder der
potenziellen Schadenshdhe ergeben:

Das Personalrisiko hat  sich aufgrund von
RestrukturierungsmalRnahmen gemeinsam mit erhohten
Anforderungen durch technische Entwicklungen
(beispielsweise KI) von einem moderaten auf ein
signifikantes Niveau erhoht.

Die jiingsten Bestrebungen zu Anderungen insbesondere
des Telekommunikationsgesetzes treiben das Risiko
regulatorischer Anderungen von einem moderaten auf ein
signifikantes Niveau fiir das Geschéftsjahr 2025.

JZinsrisiken” aus langfristigen, variabel verzinslichen
Finanzinstrumenten, bei denen die Verzinsung an einen
Marktzins wie den EURIBOR gekoppelt ist, sind einem Risiko
beziiglich der zukiinftigen Zahlungsstrome ausgesetzt. Das

Marktzinsniveau wird beobachtet, um im Bedarfsfall
entsprechende MaBnahmen zur Absicherung bzw.
Steuerung der Zinsen vorzunehmen. Nach der in 2024
erfolgten Anpassung der Zinskonditionen (Verzinsung der
Anleihe sowie des Gesellschafterdarlehens mit einem
festen Zinssatz und Verzinsung des Term Loans mit
EURIBOR (Floor von 6,00%) zzgl. einer Marge von 4,00%
p.a.) und der in 2025 erfolgten Kapitalerhohung gegen
Einlage bestehender Darlehensforderungen der Kublai
GmbH aus dem Gesellschafterdarlehen, bewerten wir das

Risiko einer signifikanten Variabilitdt der kiinftigen
Zinsaufwendungen weiterhin als gering.
Das Risiko aus mangelnder Liquiditdit wurde im

vergangenen Jahr insbesondere auf den potenziellen
Kundenverlust durch Kapitalrestriktionen fiir den Ausbau
dargelegt. Fir 2025 wurde das Risiko aufgeteilt auf (a) das
Finanzierungsrisiko, welches zu Kundenverlust durch
verzogerten Ausbau filihrt, sowie (b) das eigentliche
Liquiditatsrisiko.

2024 wurde das Risiko Investitionsdruck berichtet, das aus
dem Tradeoff zwischen Investitionen in Technik und
Prozesse einerseits und der Erwartung einer starkeren
Skalierbarkeit der Kernprozesse entsteht. Dieses Risiko
wird als nicht mehr signifikant bewertet.
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Chancenmanagement

Chancenmanagement bedeutet fiir die Tele Columbus
Gruppe, diese moglichst friihzeitig zu erkennen, gegeniiber
moglichen Risiken abzuwédgen und mit geeigneten Mal3-
nahmen zu nutzen. Verantwortlich fiir das Chancen-
management sind die jeweiligen Fachbereiche.

Relevante Chancen

Wahrend strategische Chancen und Potenziale bestehen,
wurden derzeit keine signifikanten kurzfristigen Effekte
identifiziert, die zu einer deutlichen Ubererfiillung der Ziele
fihren wiirden.

Uber die Wesentlichkeitsgrenze hinaus spielen zentrale
strategische Initiativen eine entscheidende Rolle fiir die
Zukunft des Unternehmens.

In Anlehnung an die Darstellung der Risiken, werden im
Folgenden diejenigen Chancen dargestellt, die fiir die Tele
Columbus Gruppe von hoher Relevanz sind.

Transformation des Unternehmens

Die in 2023 begonnene und in 2025 groéBtenteils
abgeschlossene Transformation des Unternehmens stellt
weiterhin eine Chance dar. Durch den kontinuierlichen
Aufbau des B2C-Vertriebs und die weitere Restrukturierung
einzelner Unternehmensbereiche wurden zentrale Prozesse
gestarkt. Diese verfligen (iber die Kapazitdaten, das
angestrebte Wachstum sowie den Netzausbau zu fordern.

Effizienz- und Effektivitatspotenziale existieren in der
weiteren Vereinheitlichung und Verschlankung bestehender
Prozesse.

Um Unsicherheiten der Transformation zu begegnen, setzte
das Unternehmen auf Malnahmen wie regelmaRige
Gesprachs- und Fragerunden mit dem Vorstand, die
Transparenz, Austausch und eine starke Unternehmens-
kultur fordern.

Aufbau einer neuen FTTH-Wholesale-Plattform

Auch der Ausbau des Geschaftspartner-Vertriebs wird
weiter vorangetrieben. Unter anderem soll das Wholesale-
Segment durch die Offnung des Gigabit-Netzes fiir Whole-
sale-Partner eine starkere Netzdurchdringung erfahren. Der
Aufbau einer FTTH-Wholesale-Plattform eroffnet fiir die
Tele Columbus Gruppe die Madglichkeit, zusatzliche
Einnahmequellen zu generieren, indem  weiteren
Drittanbietern ein besserer Zugang zu den Netzen des
Unternehmens ermaoglichen. Dies steigert nicht nur die
Auslastung und Effizienz der vorhandenen Infrastruktur,
sondern starkt auch die Position der Tele Columbus Gruppe
als Partner im Markt. Die Plattform schafft auRerdem Raum
fiir Innovationen, da neue Dienste und Anwendungen {ber
das Netz angeboten werden kénnen. Durch die Zusammen-
arbeit mit anderen Anbietern und Wohnungswirtschaften
werden langfristige Partnerschaften geférdert und
gleichzeitig regulatorische Anforderungen erfiillt. Mit
diesem Schritt stellt das Unternehmen eine zukunftsfahige
und diversifizierte Umsatzbasis sicher.

Netzausbau

Der Netzausbau bleibt auch im kommenden Jahr eine
zentrale Chance fiir die Tele Columbus Gruppe. Wir treiben
die Vereinheitlichung der Netz-Infrastruktur weiter voran
und beschleunigen die Aufriistung fiir Ubertragungsraten
Uber 1.000 Mbit/s. Durch die Verldngerung von FTTH-

Vertragen auf Open-Access-Basis starken wir zudem
unsere Wholesale-Strategie. Effizienzvorteile im
Netzausbau durch Standardisierung und Skaleneffekte
sichern weiterhin klare Marktvorteile.

Kundennachfrage

Die Tele Columbus Gruppe sieht auch weiterhin ein grofles
Potenzial in der Kundennachfrage. Die steigende Nachfrage
nach hoheren Bandbreiten und schnelleren Geschwindig-
keiten kann durch ein leistungsstarkes Gigabit-Netz
zukunftssicher bedient werden. Die attraktive Marktstruktur
mit begrenztem Wettbewerb im Footprint der Unterneh-
mensgruppe bietet weiterhin Chancen, die durch gezielte
und verstarkte Vertriebsaktivitdten genutzt werden sollen.
Gleichzeitig bleibt die Festigung und Erweiterung des
bestehenden Kundenstamms ein zentraler Fokus. Durch
neue Angebote, die sowohl Geschwindigkeits- als auch
Preisvorteile bieten, soll die Kundenzufriedenheit weiter
gesteigert und das Wachstum nachhaltig gefordert werden.
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Geschafts-
entwicklung der
Tele Columbus

AG

Ergénzend zur Konzernberichterstattung erldutern wir im
Folgenden separat die Entwicklung des
Mutterunternehmens Tele Columbus AG.

Die Tele Columbus AG erstellt ihren Jahresabschluss nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des
Aktiengesetzes (AktG).

Die Tele Columbus AG ist im Wesentlichen als
Holdinggesellschaft fiir die Gesellschaften der Tele
Columbus Gruppe tatig und als solche abhéngig von der
wirtschaftlichen Lage und dem Geschéftsverlauf ihrer
Tochtergesellschaften. Die Gesellschaft erbringt zudem
typische Konzerndienstleistungen. Die Ertragslage wird
neben den Finanzierungsaufwendungen und
Konzernumlagen im Wesentlichen durch das
Beteiligungsergebnis, insbesondere die Aufwendungen und
Ertrdge aus den Ergebnisabfiihrungsvertragen, gepragt.

ANALYSE DES JAHRESABSCHLUSSES

Die von der Tele Columbus AG fiir das Geschaftsjahr 2025
ausgewiesenen Umsatzerlése von TEUR 59.614 (2024:

TEUR 81.924) resultieren im Wesentlichen aus Erlésen aus
Dienstleistungen. Der Riickgang gegeniliber dem Vorjahr ist
auf die im Vorjahr erfolgte Anderung der konzerninternen
Organisation zuriickzufiihren. Im Rahmen dieser Anderung
wurden ab dem zweiten Halbjahr 2024 die
Dienstleistungsvertrage neu geschlossen. Demnach
werden durch die Tele Columbus AG erbrachte
Dienstleistungen als Umsatzerldse bilanziert. Verauslagte
Kosten, die als Kostenverteiler gesammelt werden, werden
an die  Tochtergesellschaften  ohne  Aufschlag
weiterbelastet. Diese Weiterbelastungen werden unter den
sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen. Im ersten
Halbjahr 2024 wurde der urspriingliche
Dienstleistungsvertrag mit den Tochtergesellschaften
erfillt. Die Erldse aus den daraus resultierenden
Konzernumlagen fiir die ersten sechs Monate des
Berichtsjahres wurden unter Umsatzerl6se ausgewiesen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von
TEUR 103.143 sind im Vorjahresvergleich (TEUR 118.717)
gesunken. Ursachlich hierflir ist der Riickgang der
konzerninternen Weiterbelastungen sowie der
periodenfremden Ertrdge, insbesondere der Ertrage aus der
Aufldsung von Riickstellungen.

Der Materialaufwand beinhaltet im Wesentlichen die
Aufwendungen fiir Baumaterialien, die von der Tele
Columbus AG an Konzernunternehmen weiterveraullert
werden und im Berichtsjahr riicklaufig waren. Insgesamt ist
der Materialaufwand von TEUR 29.710 im Vorjahr auf
TEUR 26.382 gesunken. Ursdchlich hierfir sind die
ricklaufigen Aufwendungen im Zusammenhang mit
Einkdufen im Rahmen der zentralen Beschaffung fir
Tochterunternehmen, welche teilweise kompensiert werden
durch hohere bezogene Leistungen im Bereich Content.

Der Personalaufwand ist im Vergleich zum Vorjahr von
TEUR 8.725 auf TEUR 5.337 gesunken. Urséachlich hierfiir
ist die unterjahrige Reduzierung der Mitarbeiteranzahl. Die

Gesellschaft beschaftigt zum Stichtag keine Mitarbeiter
mehr. Zum Stichtag befinden sich ausschlieBlich die
Mitglieder des Vorstands der TC AG in der Gesellschaft.
Gegenlaufig  wirken  Einmaleffekte  aufgrund  der
Veranderungen im Vorstand sowie Abfindungszahlungen.

Die Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des Anlagevermodgens und
Sachanlagen haben sich von TEUR 52.171 auf TEUR 52.478
erhoht, was im Wesentlichen bedingt ist durch die
planmafRigen Abschreibungen auf Modems und Receiver,
die bei der Gesellschaft im Anlagevermogen bilanziert
werden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind mit
TEUR 133.819 unter dem Vorjahreswert von TEUR 186.949.
Dies ist insbesondere auf den Riickgang der Aufwendungen
fiir WerbemalRnahmen sowie Rechts- und Beratungskosten
und Lizenzaufwendungen zuriickzufiihren.

Der Anstieg der Ertrdige aus Ausleihungen des
Finanzanlagevermogens von TEUR 60.141 auf
TEUR 69.723 ist bedingt durch die im Rahmen der
konzernweiten Umstrukturierung im Vorjahr unterjéahrig
angepassten Darlehensvertrdge. Dabei wurden die
bestehenden Vertrdge, inkl. aufgelaufener Zinsen, neu
verhandelt und die Konditionen angepasst.

Der Anstieg der sonstigen Zinsen und &dhnliche Ertrage von
TEUR 10.415 auf TEUR 79.414 im Berichtsjahr resultiert im
Wesentlichen aus Ertragen aus Absicherungsgebiihren, die
im Rahmen einer schuldrechtlichen Vereinbarung fiir die
Ubernahme von Risiken aus Darlehensforderungen fiir
Konzerngesellschaften in Hohe von TEUR 75.465 erzielt
wurden (2024: TEUR 0).

Der Anstieg der Zinsaufwendungen von TEUR 149.529 auf
TEUR 164.999 im Berichtsjahr resultiert aus der im ersten
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Quartal 2024 abgeschlossenen
Anpassung der Konditionen.

Refinanzierung und

Der Rickgang der Ertrdge aus Gewinnabfiihrungen
TEUR 25.955 (2024: TEUR 82.146) ist im Wesentlichen auf
die im Vorjahr entstandenen Sondereffekte im Rahmen der
gesellschaftsrechtlichen Umstrukturierung der Gruppe bei
den Tochterunternehmen aufgedeckten stillen Reserven
zuriickzufiihren.

Der Anstieg der Aufwendungen aus Verlustiibernahme von
TEUR 172.334 im Vorjahr auf TEUR1.176.046 im
Berichtsjahr resultiert im Wesentlichen aus
aulerplanmaBigen Abwertungen in Tochtergesellschaften.

Den laufenden und latenten Steueraufwendungen des
Vorjahres in Hohe von TEUR 31.335 stehen Ertrdge von
TEUR 20.075 im Berichtsjahr gegeniiber. Diese Entwicklung
ist auf das negative steuerliche Gesamtergebnis
zuriickzufiihren. Im Vorjahr fiihrten Sondereffekte im
Rahmen des Transformationsprozesses zu einem Anstieg
sowohl der laufenden als auch latenten
Steueraufwendungen. Die im Vorjahr passivierten latenten
Steuern wurden im Berichtsjahr, aufgrund weiterer
gesellschaftsrechtlicher MalRnahmen innerhalb der Tele
Columbus Gruppe, aufgelost.

Die Tele Columbus AG schlieRt das Geschaftsjahr mit
einem Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 1.207.161 (2024:
TEUR 277.424) ab. Der Verlust wird auf neue Rechnung
vorgetragen. Das im Vorjahr prognostizierte Ergebnis vor
Steuern und Gewinn- und Verlustibernahme auf dem
Niveau von 2024 konnte positiv Ubertroffen werden.
Ursadchlich fiir die positive Abweichung von der
urspriinglichen Prognose sind insbesondere die Ertrage aus
Absicherungsgebiihren,  die im Rahmen einer
schuldrechtlichen Vereinbarung fiir die Ubernahme von
Risiken aus Darlehensforderungen flr

Konzerngesellschaften in Hohe von TEUR 75.465 erzielt
wurden.

Die Bilanzsumme verzeichnet mit TEUR 2.751.375 einen
Anstieg gegeniiber dem 31. Dezember 2024
(TEUR 2.161.860).

Der Riickgang der immateriellen Vermdgensgegenstdnde
von TEUR36.818 auf TEUR16.832 resultiert im
Wesentlichen aus planmaRigen Abschreibungen, die mit
TEUR 19.961 iiber den Zugdngen des Berichtsjahres in
Hohe von TEUR 3.744 liegen, sowie aus einem Riickgang
der geleisteten Anzahlungen.

Das Sachanlagevermdgen ist mit TEUR 33.515 im Vergleich
zum Vorjahr geringer (2024: TEUR 53.481). Urséachlich fir
den Riickgang sind planméaBige Abschreibungen in Hohe
von TEUR 30.947, die die Zugénge des Geschéftsjahres in
Hohe von TEUR 12.986 (ibersteigen.

Der Riickgang der Finanzanlagen TEUR 1.040.045 (2024:
TEUR 1.730.100) resultiert aus einer Umgliederung von
Ausleihungen an verbundene Unternehmen in das
Umlaufvermogen aufgrund einer beabsichtigten Tilgung im
Geschéftsjahr 2026, im Rahmen der Begleichung von
Verbindlichkeiten aus Verlustibernahmen.

Die Vorrdte sind im Berichtsjahr von TEUR 23.527 auf
TEUR 13.779 gesunken. Der Riickgang ist insbesondere auf
eine strategische Entscheidung zuriickzufiihren, die in der
Vergangenheit aufgebauten Lagerbestdnde aufgrund des
verlangsamten Glasfaserausbaus in Hohe von TEUR 6.361
abzuwerten.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind von
TEUR 247.071 auf TEUR 865.454 gestiegen und spiegeln
insbesondere die Umgliederung der bisher unter
Ausleihungen enthaltenen Positionen wider. Gegenlaufig

wirken die im Geschéftsjahr erfolgten Zahlungen und der
Riickgang der Forderungen aus Cash-Pooling.

Die sonstigen Vermodgensgegenstdnde sind mit
TEUR 11.919 geringer als im Vorjahr (2024: TEUR 13.413).
Ursachlich hierfir sind insbesondere freigegebene
Hinterlegungen fiir Avale sowie ein Riickgang der
Forderungen aus Kapitalertragsteuer.

Der Bestand der liquiden Mittel hat sich u. a. aufgrund der
im Geschaftsjahr erfolgten Ziehung der letzten Tranche des
Gesellschafterdarlehens von TEUR 49.959 auf TEUR 67.774
erhoht.

Das Eigenkapital der Tele Columbus AG betragt zum 31.
Dezember 2025 negativ TEUR 692.715 und wird unter der
Position nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag auf
der Aktivseite ausgewiesen. Das Eigenkapital wurde im
dritten Quartal des Berichtsjahres durch Einbringung
bestehender Darlehensforderungen der Kublai GmbH um
insgesamt TEUR 360.320 erhoht. Gegenlaufig wirkt der
Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 1.207.161.

Die sonstigen Riickstellungen sind von TEUR 34.461 auf
TEUR 23.737 gesunken. Dieser Rickgang resultiert im
Wesentlichen aus stichtagsbedingt geringeren
Rickstellungen fiir ausstehende Rechnungen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
liegen stichtagsbedingt unter dem Vorjahreswert (2025:
TEUR 10.217; 2024: TEUR 13.218).

Der Anstieg der Verbindlichkeiten aus der Anleihe sowie
gegeniiber Kreditinstituten ist durch die Endfalligkeit von
Zinsverbindlichkeiten bedingt.

Der Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen resultiert im Wesentlichen aus
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Verbindlichkeiten gegeniiber Tochterunternehmen im
Rahmen der Verlustiibernahme. Gegenlaufig wirkt die im
Berichtsjahr erfolgte Einbringung bestehender
Darlehensforderungen der Kublai GmbH im Rahmen der
Kapitalerh6hung.

Im Vorjahr bestanden unterschiedliche handels- und
steuerrechtliche Wertansatze bei Beteiligungen, die zu
passiven latenten Steuern in Hoéhe von TEUR 20.314
fihrten. Diese unterschiedlichen Wertansatze sind im
laufenden Berichtsjahr aufgrund der Fortfiihrung des
Transformationsprozesses entfallen und fiihrten zu einer
Auflosung der passiven latenten Steuern.

Die Finanzlage der Tele Columbus AG ist vom Finanzbedarf
der Konzerngesellschaften und der eigenen
Mittelaufnahme zur Refinanzierung dieses Bedarfs
abhangig. Durch die in den Vorjahren erfolgte
Refinanzierung sowie der im Geschéftsjahr erfolgten
Wandlung von Fremdkapital in Eigenkapital konnte die
Finanzlage - vor Sondereffekten aus auBerplanmaRigen
Abwertungen in Tochtergesellschaften - stabilisiert werden.
Als Folge dieser Wandlungen reduzierten sich insbesondere
die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
Unternehmen und folglich der Verschuldungsgrad. Sowohl
das gezeichnete Kapital als auch die Kapitalriicklage haben
sich entsprechend erhoht. Aufgrund der genannten
Sondereffekte weist die Gesellschaft zum Stichtag einen
nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag auf der
Aktivseite in Hohe von TEUR 692.715 aus. Es wird hierzu
ebenso wie fiir die Gesamtbeurteilung auf die Erlduterungen
im Risikobericht verwiesen.

Die Tele Columbus erwirtschaftet im Rahmen der
konzerninternen Leistungserbringung aus der
Weiterbelastung dieser Leistungen und verauslagter Kosten
an die Konzerngesellschaften  Einnahmen. Die
Investitionstatigkeit im Berichtsjahr war gepragt durch
Investitionen in selbstgeschaffene immaterielle

Vermdgensgegenstande und andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung.

Die Tele Columbus AG fungiert im Wesentlichen als
Management- und Holdinggesellschaft. Die kiinftige
Geschéftsentwicklung der Gesellschaft héangt somit
entscheidend von der Entwicklung der operativen
Gesellschaften der Tele Columbus Gruppe ab. Die Tele
Columbus AG ist in die Konzernsteuerung eingebunden und
hat auBer dem im nachfolgenden Absatz beschriebenen
Leistungsindikator keine eigensténdigen bedeutsamen
Leistungsindikatoren. Eine gesonderte Steuerung der
Gesellschaft erfolgt daher nicht.

Der Vorstand beurteilt die Geschaftsentwicklung der
Gesellschaft insgesamt als nicht zufriedenstellend. Fiir das
Geschéftsjahr 2026 geht der Vorstand hinsichtlich der
Finanzlage von keinen wesentlichen Verdnderungen aus.
Demgegeniiber wird fiir die Vermégens- und Ertragslage
eine deutliche Verbesserung gegeniiber dem Geschéaftsjahr
2025 prognostiziert. Insbesondere rechnet der Vorstand mit
einer Reduzierung des negativen Ergebnisses vor Steuern
und Gewinn- bzw. Verlustiibernahme um einen mittleren
zweistelligen Millionenbetrag. Dariiber hinaus werden fiir
2026 keine mit dem Vorjahr vergleichbaren Sondereffekte
in den Tochtergesellschaften erwartet.
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Abhdngigkeits-
bericht

Die Tele Columbus AG hat einen Abhangigkeitsbericht fir
das Geschéftsjahr 2025 erstellt. Der Bericht enthélt die
folgende Schlusserklarung:

Berlin, den 13. Mai 2026
Tele Columbus AG, Berlin

Der Vorstand

Vol
4 A}dhwt\&
Christoph Luthe

Chief Executive Officer

Tim Rhénisch

Chief Financial Officer

,Die Tele Columbus AG als abhdngige Gesellschaft hat
einen Abhangigkeitsbericht nach § 312 AktG erstellt. Nach
den Umstdnden, die dem Vorstand in dem Zeitpunkt
bekannt waren, in dem das Rechtsgeschaft vorgenommen
oder die MaRBnahme getroffen oder unterlassen wurde,
erhielt die Tele Columbus AG bei jedem in diesem Bericht
lber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefiihrten  Rechtsgeschéften eine  angemessene
Gegenleistung und wurde dadurch, dass die Maflnahme
getroffen oder unterlassen wurde, nicht benachteiligt.
MaBnahmen im Interesse oder auf Veranlassung des
herrschenden Unternehmens oder der mit ihr verbundenen
Unternehmen sind nicht getroffen worden.”

Christian Biechteler Jochen/:Busch

Chief Sales Officer Housing Industry & Chief Consumer Officer
Infrastructure
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

1. Januar bis 31. Dezember

TEUR Anhang 2025 2024
Umsatzerlse D.1 422.697 426.258
Aktivierte Eigenleistungen D.2 13.869 27.907
Andere Ertrage D.3 20.491 14.416
Gesamtleistung 457.057 468.581
Materialaufwand * D.4 -108.372 -100.927
Leistungen an Arbeitnehmer D.5 -120.921 -114.167
Wertberichtigungsaufwand aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermdgenswerten D.14/E4.3 -7.733 -5.030
Andere Aufwendungen * D.6 -91.927 -109.930
EBITDA 128.105 138.528
Abschreibungen und Wertminderungen D.7/D.11/E.1.3 -1.013.324 -214.194
EBIT -885.219 -75.666
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen D.20 27 19
Zinsen und dhnliche Ertrédge D.8 971 1.611
Zinsen und &dhnliche Aufwendungen D.8 -197.817 -160.295
Sonstiges Finanzergebnis D.9 -33.872 33.092
Ergebnis vor Steuern -1.115.910 -201.240
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag D.10 4.612 -13.076
Periodenfehlbetrag -1.111.297 -214.316
Ergebnis der Anteilseigner der Tele Columbus AG -1.112.379 -215.678
Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile 1.082 1.362
Unverwassertes Ergebnis je Aktie in EUR E.6 -2,77 -0,73
Verwdssertes Ergebnis je Aktie in EUR E.6 -2,77 -0,73

* Zur freiwilligen Anpassung des GuV-Ausweises nach IAS 8.14b an die branchenubliche Bilanzierungspraxis werden im Berichtsjahr erstmalig vertriebsnahe Kosten in Hohe von TEUR 17.245 unter ,andere Aufwendungen” gezeigt. Der Vorjahresbetrag in Hohe von TEUR 17.796,

welcher in der Position ,Materialaufwand” enthalten war, wurde aus Griinden der Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.

EBIT steht fur Earnings before Interest and Taxes und EBITDA fur Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation.
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

1. Januar bis 31. Dezember

TEUR Anhang 2025 2024
Periodenfehlbetrag -1.111.297 -214.316
Posten, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Neubewertung von leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen

(nach latenten Steuern) D.19 154 -150
Anderung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet

\(Ar’;rglflnatenten Steuern) D.19 -476 1.353
Posten, die nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert werden

Sonstiges Ergebnis -315 1.203
Gesamtergebnis -1.111.612 -213.113
Davon entfallen auf:

Anteilseigner der Tele Columbus AG -1.112.694 -214.475
Nicht beherrschende Anteile 1.082 1.362
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Konzern-Bilanz

Aktiva 31. Dezember

31. Dezember
TEUR Anhang 2025 2024

Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte D.11,D.12 216.417 1.035.187
Sachanlagevermdégen D.11 861.046 861.527
Beteiligungen an anderen Unternehmen B.2 2.306 2.774
Anteile an nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen B.2 58 58
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte D.16 14.935 14.833
Abgrenzungsposten (nicht-finanziell) D.18 2.343 1.892
Latente Steueranspriiche D.10 87 -
Derivative Finanzinstrumente E.3 31.771 79.628
1.128.964 1.995.898

Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate D.13 14.724 24.373
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen D.14 22.425 18.951
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen E.2 33 1.052
Vertragsvermdgenswerte D.15 14.912 16.473
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte D.16 12.524 13.026
Sonstige Vermdgenswerte D.17 9.405 8.126
Ertragsteuererstattungsanspriiche D.10 2.027 2.788
Zahlungsmittel E.5 72111 57.811
Abgrenzungsposten (nicht-finanziell) D.18 7.663 7.414
155.825 150.013
Aktiva 1.284.789 2.145.912
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Passiva 31. Dezember
31. Dezember

TEUR Anhang 2025 2024
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital D.19 586.617 296.617
Kapitalriicklage D.19 1.066.864 997.489
Sonstige Bestandteile des Eigenkapitals D.19 -2.336.054 -1.223.359
Den Anteilseignern der Tele Columbus AG zustehendes Eigenkapital -682.572 70.747
Anteile anderer Gesellschafter D.20 9.183 8.873

-673.389 79.620
Langfristige Schulden
Pensionen und andere langfristige Leistungen an Arbeitnehmer D.21 6.548 7.197
Sonstige Riickstellungen D.22 2.236 6.135
Verbindlichkeiten aus Darlehen und aus Anleihen D.23 1.354.836 1.474.855
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen D.24 2.680 4752
Vertragsverbindlichkeiten D.25 3.779 3.476
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten D.27 39.883 41.673
Leasingverbindlichkeiten E.1.3 236.659 211.749
Abgrenzungsposten (nicht-finanziell) D.28 22.134 21.025
Latente Steuerschulden D.10 - 649
Derivative Finanzinstrumente E.3 57.089 53.520

1.725.844 1.825.031
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Kurzfristige Schulden

Sonstige Riickstellungen D.22 19.443 12.369
Verbindlichkeiten aus Darlehen und aus Anleihen D.23 2.237 2.699
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen D.24 66.438 85.123
Verbindlichkeiten gegentiiber nahestehenden Unternehmen und Personen E.2 145 323
Vertragsverbindlichkeiten D.25 44.855 41.298
Sonstige Verbindlichkeiten D.26 18.709 17.671
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten D.27 14.170 16.124
Leasingverbindlichkeiten E.1.3 43.372 39.278
Ertragsteuerverbindlichkeiten D.10 12.317 18.409
Abgrenzungsposten (nicht-finanziell) D.28 10.648 7.967

232.334 241.261
Passiva 1.284.789 2.145.912
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Konzern-Kapitalflussrechnung

TEUR Anhang 2025 2024
Cashflow aus operativer Tatigkeit

Periodenfehlbetrag -1.111.297 -214.316
Finanzergebnis (Zinsertrage, Zinsaufwendungen, sonstiges Finanzergebnis) D.8/D.9 230.718 125.592
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag D.10 -4.612 13.076
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen -27 -19
Ertrége vor Zinsen und Steuern (EBIT) -885.219 -75.667
Abschreibungen D.7 1.013.324 214.194
Nicht zahlungswirksame Ertrage (-) / Aufwendungen (+) - -881
Verluste (+)/Gewinne (=) aus dem Abgang von Sachanlagevermdgen D.11 -6.337 -748
Anstieg (-)/Riickgang (+) von:

Vorraten D.13 9.649 10.757
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Vertragsvermogenswerte, sonstige finanzielle Vermdgenswerte und sonstige Vermdgenswerte, die

keine Investitions- oder Finanzierungstatigkeiten betreffen D.14/D.15/D.17 -5.580 13.095
Abgrenzungsposten (nicht-finanziell) D.18 -701 823
Anstieg (+)/Riickgang (=) von:

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Vertragsverbindlichkeiten sowie sonstige Verbindlichkeiten, die keine Investitions- oder

Finanzierungstétigkeiten betreffen D.26/D.27/D.28 -7.362 18.295
Rickstellungen D.22 1.996 -1.821
Abgrenzungsposten (nicht-finanziell) D.28 4.096 5.861
Gezahlte Ertragsteuern D.10 -1.571 -948
Cashflow aus operativer Tatigkeit 122.295 182.960

telecolumbus



Zusammengefasster Lagebericht | Konzernabschluss Konzernanhang 3 2

| Konzern-Kapitalflussrechnung

TEUR Anhang 2025 2024

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagevermdgen und immateriellen Vermdgenswerten 9.162 1.287
Investitionen in das Sachanlagevermdgen D.11 -82.551 -146.314
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte D.11 -46.649 -67.437
Zinseinzahlungen 971 1.610
Einzahlungen aus dem Verkauf von at-equity-Beteiligungen 0 200
Auszahlungen fiir den Erwerb von Tochterunternehmen (abziiglich erworbener Zahlungsmittel) - -16
Cashflow aus Investitionstatigkeit -119.067 -210.670
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Transaktionskosten in Bezug auf die Kapitalerhthung E.5 -269 -
Tilgung von Leasing- und Dienstleistungskonzessionsverbindlichkeiten E.5 —47.444 —-45.000
Ausschiittungen an Minderheiten E.5 =772 -
Einzahlungen aus Darlehen, Anleihen oder aus kurz- und langfristigen Fremdmitteln E.5 85.000 223.000
Tilgung von Ausleihungen und kurz- oder langfristigen Fremdmitteln E.5 -2.033 -74.997
Zinsauszahlungen E.5 -23.411 -40.574
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 11.072 62.429
Veranderung der Zahlungsmittel durch zahlungswirksame Transaktionen 14.300 34.719
Zahlungsmittel zu Beginn der Periode 57.811 23.160
Zahlungsmittel am Ende der Periode 72.111 57.879
Abziiglich/Zuziiglich Freigabe von gesperrten Zahlungsmitteln im Geschaftsjahr - -68
Freie Zahlungsmittel am Ende der Periode 72.111 57.811
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Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Fiir das Geschéftsjahr 2024

Den Anteils-
Erwirt- eignern der
Ubrige schaftetes Kumuliertes  Tele Columbus AG Nicht
Gezeichnetes Kapital- Eigenkapital- Konzern- ibriges zustehendes beherrschende Summe
TEUR Anhang Kapital ricklage verénderungen eigenkapital Eigenkapital Eigenkapital Anteile Eigenkapital
Stand zum 1. Januar 2024 D.19 296.617 997.489 -111.364 -898.565 1.044 285.221 7.512 292.733
Periodengewinn (+)/-

fehlbetrag (-) - - - -215.678 - -215.678 1.362 -214.316
Sonstiges Ergebnis (+)/(-) D.19 - - - - 1.203 1.203 - 1.203
Gesamtergebnis - - - -215.678 1.203 -214.475 1.362 -213.113
Ausschiittungen - - - - - - - -
Stand 31. Dezember 2024 D.19 296.617 997.489 -111.364 -1.114.243 2.247 70.746 8.874 79.620
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Fiir das Geschéftsjahr 2025

Den Anteils-
Erwirt- eignern der
Ubrige schaftetes Kumuliertes  Tele Columbus AG Nicht
Gezeichnetes Kapital- Eigenkapital- Konzern- ibriges zustehendes beherrschende Summe
TEUR Anhang Kapital ricklage verénderungen eigenkapital Eigenkapital Eigenkapital Anteile Eigenkapital
Stand zum 1. Januar 2025 D.19 296.617 997.489 -111.364 -1.114.243 2.247 70.746 8.874 79.620
Periodengewinn (+)/-

fehlbetrag (-) - - - -1.112.379 - -1.112.379 1.082 -1.111.297
Sonstiges Ergebnis (+)/(-) D.19 - - - - -315 -315 - -315
Gesamtergebnis - - - -1.112.379 -315 -1.112.694 1.082 -1.111.612
Ausschiittungen - - - - - - =772 =772
Kapitalerhéhung 290.000 69.376 - - - 359.376 - 359.376
Stand 31. Dezember 2025 D.19 586.617 1.066.864 -111.364 -2.226.622 1.932 -682.572 9.183 -673.389
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Konzernanhang

A. Allgemeine Grundlagen

A.1. Einfihrung

Die Tele Columbus AG als Mutterunternehmen mit Sitz in der Stresemannstralle 123,
10963 Berlin, Deutschland (Handelsregister Berlin-Charlottenburg HRB 161349 B) ist an der
Hamburger Borse im Freiverkehr notiert. Die Anleihe ist an der Borse (The International Stock
Exchange) St. Peter Port, Guernsey, notiert.

A.2. Beschreibung der Geschaftstatigkeiten

Die Konzernunternehmen von Tele Columbus sind im Wesentlichen in den &stlichen
Bundeslandern der Bundesrepublik Deutschland tatig und bieten als Netzbetreiber ihren
Privat- und Geschéftskunden das gesamte Leistungsspektrum des Glasfasernetzbetriebs
(u.a. Fernseh- und Horfunksignale, Internet und Telefonie) an.

A.3. Grundlagen der Abschlusserstellung

Der Konzernabschluss der Tele Columbus AG zum 31. Dezember 2025 wurde in Anwendung
von § 315e HGB nach den International Financial Reporting Standards (,IFRS"), wie sie in der
Européischen Union (,EU") anzuwenden sind, erstellt.

Die funktionale Wahrung des Abschlusses ist Euro. Betrdge sind, soweit nicht anders
vermerkt, in Tausend Euro (im Folgenden ,TEUR") angegeben. Aufgrund der Angabe in TEUR
kann es durch kaufméannische Rundung zu Rundungsdifferenzen kommen. In einigen Fallen
ergeben solche gerundeten Betrdge und Prozentangaben bei der Summierung
moglicherweise nicht 100 % und Zwischensummen in Tabellen konnen durch die
kaufmannische Rundung geringfligig von nicht gerundeten Werten in anderen Abschnitten
des Konzernabschlusses abweichen.

In Bezug auf im Konzernabschluss enthaltene Finanzangaben bedeutet ein Strich (,-*), dass
die betreffende Position nicht anwendbar ist, und eine Null (,0”), dass der jeweilige Wert auf
Null gerundet wurde.

Der Konzernabschluss wurde am 13. Mai 2026 durch den Vorstand der Tele Columbus AG
aufgestellt und zur Veroffentlichung freigegeben.

Der Konzernabschluss wurde auf Basis der Annahme der Fortfihrung der
Unternehmenstéatigkeit (,Going Concern”) erstellt. Der Konzernabschluss und der
zusammengefasste Lagebericht werden im Unternehmensregister bekannt gemacht.

B. Konsolidierungsgrundsatze und
Konsolidierungskreis

B.1. Konsolidierungsgrundsdtze

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die erworbenen
identifizierbaren Vermdgenswerte und ibernommenen Verbindlichkeiten sind zu ihrem
beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Die Anschaffungskosten der
erworbenen Anteile werden mit dem anteiligen neu bewerteten Eigenkapital des
Tochterunternehmens verrechnet. Ein verbleibender positiver Unterschiedsbetrag, der aus
der Gegeniiberstellung des Kaufpreises und dem beizulegenden Zeitwert der Anteile anderer
Gesellschafter mit den erworbenen identifizierten Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
entsteht, wird unter den immateriellen Vermdgenswerten als Geschéfts- oder Firmenwert
ausgewiesen.

Erfillt eine erworbene Gruppe von Tatigkeiten und Vermogenswerten nicht die Definition
eines Geschaftsbetriebs, wird die Transaktion als Erwerb von Vermdgenswerten bilanziert.

Anteile anderer Gesellschafter (nicht beherrschende Anteile) werden zum Erwerbszeitpunkt
mit ihrem entsprechenden Anteil am Nettovermdgen des erworbenen Tochterunternehmens
bewertet.

Bei der Erstellung des Abschlusses wurden im Rahmen der Konsolidierung alle
konzerninternen Salden, Ertrage und Aufwendungen sowie alle nicht realisierten Gewinne
und Verluste aus Transaktionen der einbezogenen Gesellschaften eliminiert.

telecolumbus



Zusammengefasster Lagebericht Konzernabschluss | Konzernanhang

36

| Konzernanhang

B.2. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss der Tele Columbus AG werden samtliche Tochterunternehmen
einbezogen, lber die die Tele Columbus AG mittelbar oder unmittelbar beherrschenden
Einfluss ausiibt. Im Sinne des IFRS 10 beherrscht die Tele Columbus AG ein Unternehmen,
wenn sie schwankenden Renditen aus ihrem Engagement in dem Beteiligungsunternehmen
ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels
ihrer Verfligungsgewalt tiber das Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen. Gesellschaften,
die im Laufe des Geschéftsjahres verduBert wurden, werden ab dem Zeitpunkt des Verlusts
des beherrschenden Einflusses nicht mehr in den Konzernkreis einbezogen.

In den Konzernabschluss der Tele Columbus AG werden die Tele Columbus AG sowie die in
der Tabelle aufgefiihrten Tochterunternehmen im Rahmen der Vollkonsolidierung
einbezogen, wobei die jeweiligen Kapitalanteile den Stimmrechtsanteilen entsprechen.

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, bei denen Tele Columbus in der Lage ist,
maflgeblichen Einfluss auf die Geschafts- und Finanzpolitik auszuiiben. Ein
Gemeinschaftsunternehmen ist eine Vereinbarung, lber die die Tele Columbus AG die
gemeinschaftliche Filhrung ausiibt, wobei sie Rechte am Nettovermdgen besitzt, anstatt
Rechte an deren Vermdgenswerten und Verpflichtungen fiir deren Schulden zu haben.

Assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen werden im Konzernabschluss
nach der Equity-Methode bilanziert. Assoziierte Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen werden zunachst mit den Anschaffungskosten angesetzt,
welche die Transaktionskosten einschlielen. Nach dem erstmaligen Ansatz enthalt der
Konzernabschluss den Anteil der Tele Columbus AG am Gewinn oder Verlust und am
sonstigen Ergebnis bis zu dem Zeitpunkt, an dem der malRgebliche Einfluss oder die
gemeinschaftliche Fiihrung endet. Durch Verlustzuweisung und Wertminderungen kann es
zu negativen Eigenkapitalwerten kommen. Dies wird fortlaufend iberwacht.

Assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die jeweils nach der Equity-
Methode bilanziert werden, sowie Beteiligungen an anderen Unternehmen, die nach
MaRgabe des IFRS 9 zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral in den Konzernabschluss
einbezogen werden, spielen fir den Konzern eine untergeordnete Rolle. Die jeweiligen
Kapitalanteile an diesen Unternehmen sind ebenfalls in der Tabelle dargestellt.

B.2.1. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Mit Geschaftsanteilskauf- und -abtretungsvertrag eines GmbH-Geschéftsanteils einer
Komplementdr GmbH sowie eines Kommanditanteils einer Kommanditgesellschaft vom 25.
August 2025 hat die Tele Columbus Gruppe ihre Anteile mit Wirkung zum 29. September
2025 sowohl an der TV Produktions- und Betriebsverwaltungs-GmbH als auch an der TV
Produktions- und Betriebsgesellschaft-mbH & Co. KG verkauft. Beide Gesellschaften waren
bisher als assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogen. Die Transaktion hat keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gruppe.
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Kapitalanteil in % 2025 2024 Kapitalanteil in % 2025 2024
Tochterunternehmen Assoziierte Unternehmen
ANTENNEN-ELECTRONIC in Berlin und Brandenburg GmbH, Cottbus 2) 100,00 PSG Shop Gesellschaft mbH, Leipzig 25,10 2510
BBcom Berlin-Brandenburgische Communikationsgesellschaft mbH, TV Produktions- und Betriebsgesellschaft mbH & Co. KG, Jena?) - 40,00
Berlin 51,00 51,00 TV Produktions- und Betriebsverwaltungs GmbH, Jena 3) - 40,00
Funk und Technik GmbH Forst, Forst (Lausitz) 2) 100,00 .
Gemeinschaftsunternehmen
HLkomm Telekommunikations GmbH, Leipzig 100,00 10000 GlasCom Salzlandkreis GmbH, StaRfurt-Brumby 25,51 25,51
MDCC Magdeburg-City-Com GmbH, Magdeburg 51,02 51,02 Beteiligungen an anderen Unternehmen
MEDIACOM Kabelservice GmbH, Offenbach am Main 98,96 98,96 Deutsche Netzmarketing GmbH, Kaln 15,38 1538
"Mietho & Bér Kabelkom" Kabelkommunikations-Betriebs GmbH, Cottbus 2 100,00
PYUR Sales & Service GmbH, Berlin " 100,00 100,00 1) Die Gesellschaft hat fir den Jahresabschluss 2025 von den Befreiungsvorschriften der §§ 264 Abs. 3, 264b HGB Gebrauch gemacht.
N N N 2) Die Gesellschaften wurden durch Abschluss von Verschmelzungsvertrégen nach dem Umwandlungsrecht auf weitere

PYUR Vertrieb & Service GmbH, Berlin (ehemals: Tele Columbus Konzerngesellschaften verschmolzen.
Vertriebs GmbH) 100,00 100,00 3) Im Geschaftsjahr verauRert.
RFC Radio-, Fernseh- u. Computertechnik GmbH, Chemnitz " 100,00 100,00 4) Mit notariellem Vertrag vom 28. August 2025 erfolgte die Ubertragung des Komplementiranteils der HLkomm an der Tele Columbus
Tele Columbus Glasfaser GmbH. Berlin 1 10000 100,00 Multimedia KG & Co KG auf die Tele Columbus Netz GmbH im Rahmen der Abspaltung zur Aufnahme. Aufgrund der Abspaltung des

d ; ‘ d Komplementaranteils scheidet die HLkomm aus der Tele Columbus Multimedia KG & Co KG als Komplementérin aus. Da sich dadurch alle
Tele Columbus Luxembourg GmbH, Berlin 2) 100,00 ] o ) ) ) ) o

Anteile an der Tele Columbus Multimedia KG & Co KG bei der Tele Columbus Netz GmbH vereinen, erlischt die Tele Columbus Multimedia

Tele Columbus Multimedia GmbH & Co. KG, Berlin K 100,00 KG & Co KG mit Wirksamwerden der Abspaltung am 2. Oktober 2025 gemaR § 712a BGB ohne Liquidation und das Vermogen der Tele
Tele Columbus Netz GmbH, Berlin (ehemals: Tele Columbus Betriebs Columbus Multimedia KG & Co KG wichst der Tele Columbus Netz GmbH im Wege der Gesamtrechtsnachfolge an.
GmbH) 100,00 100,00
Tele Columbus Netzwerk GmbH, Berlin (ehemals: Tele Columbus
Sachsen-Thiiringen GmbH) " 100,00 100,00
Teleco GmbH Cottbus Telekommunikation, Cottbus 2 100,00
Telekom Holdings 1 S.a.r.l., Luxemburg 100,00 100,00
Telekom Holdings 2 S.a.r.l., Luxemburg 100,00 100,00

telecolumbus



Zusammengefasster Lagebericht Konzernabschluss | Konzernanhang

38

| Konzernanhang

EIGENKAPITALINSTRUMENTE DESIGNIERT ALS ,ERFOLGSNEUTRAL ZUM BEIZULEGENDEN
ZEITWERT (FVOCI)"

Der Konzern hat die nachstehend aufgefiihrten Investitionen als Eigenkapitalinstrumente,
die als ,erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (FVOCI)“ bewertet werden, designiert, da
es sich um Investitionen handelt, die der Konzern langfristig fir strategische Zwecke halten
mochte.

Beizulegender
Zeitwert 31. Beizulegender

Dezember Zeitwert 31.

Dezember

TEUR 2025 2024
Beteiligung Deutsche Netzmarketing GmbH 2.306 2.774
2.306 2.774

Im Zusammenhang mit dieser Beteiligung wurden keine kumulierten Gewinne oder Verluste
innerhalb des Eigenkapitals libertragen und keine Dividendenertrage erfasst.

C. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

C.1. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die in den Konzernabschluss der Tele Columbus einbezogenen Konzernunternehmen sind
fiir alle Berichtsperioden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der
IFRS dargestellt. Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

C.1.1. ERFASSUNG VON UMSATZERLOSEN

Bei Mehrkomponentengeschéften (z.B. Internet, Telefonie und TV) wird der
Gesamttransaktionspreis des kombinierten Vertrags auf der Grundlage der anteiligen
EinzelverdauBerungspreise auf die einzelnen, separaten Leistungsverpflichtungen aufgeteilt.
Dabei wird der EinzelverduRerungspreis jeder einzelnen Komponente ins Verhdltnis zur
Summe der EinzelverduBerungspreise der vertraglichen Leistungsverpflichtungen gesetzt.

Ein Vertragsvermogenswert ist anzusetzen, sofern Tele Columbus aufgrund der Erfiillung
einer vertraglichen Leistungsverpflichtung Erlose erfasst hat, bevor der Kunde eine Zahlung
geleistet hat bzw. bevor — unabhédngig von der Félligkeit — die Voraussetzungen fiir eine
Rechnungsstellung und damit den Ansatz einer Forderung vorliegen. Typischerweise erfolgt
dies im Rahmen der Umsatzglattung aufgrund von gewahrten Rabatten zu Beginn eines
Endkundenvertrages sowie fiir Bauleistungen.

Eine Vertragsverbindlichkeit ist anzusetzen, sofern der Kunde eine Zahlung geleistet hat
bzw. eine Forderung gegen den Kunden féllig wird, bevor Tele Columbus eine vertragliche
Leistungsverpflichtung erfiillt und damit Erlose erfasst hat. Typischerweise erfolgt dies
durch gezahlte Bereitstellungsentgelte und andere vorab geleistete Einmalzahlungen des
Kunden, die keine Gegenleistung fiir eine separate Leistungsverpflichtung darstellen.
Vertragsverbindlichkeiten sind je Kundenvertrag mit Vertragsvermogenswerten zu
saldieren.

Tele Columbus stellt den B2C-Kunden bei Vertragsabschluss ein einmaliges
Einrichtungsentgelt in Rechnung, welches nicht zuriickerstattet wird. Bei der Einrichtung
handelt es sich nicht um eine separate Leistungsverpflichtung. Dariiber hinaus wird dem
Kunden mit dem Einrichtungsentgelt kein wesentliches Recht gewahrt. Das
Einrichtungsentgelt wird als nicht erstattungsfahiges, im Voraus zahlbares Entgelt (non-
refundable upfront fee) kategorisiert. GemaR IFRS 15 werden diese Vorauszahlungen
passiviert und — im Einklang mit dem Ubergang der Dienstleistung auf den Kunden - iber
den Zeitraum der Vertragsdauer als Erlos realisiert. Auf die Berilicksichtigung einer
Finanzierungskomponente kann aus Wesentlichkeitsgriinden auf Einzelvertragsebene
verzichtet werden.

Ein GroRteil der Umsatzerlose entsteht durch Kunden, welche bereits die urspriingliche
Vertragslaufzeit (berschritten haben und ihre Leistungen im Rahmen von
Vertragsverlangerungen mit Laufzeiten von maximal einem Jahr erhalten. Es werden keine
Angaben zu den verbleibenden Leistungsverpflichtungen zum Bilanzstichtag gemacht, die
eine erwartete urspriingliche Laufzeit von einem Jahr oder weniger haben.

LEISTUNGSVERPFLICHTUNGEN UND METHODEN DER ERLOSERFASSUNG

Der Umsatz wird auf Grundlage der in einem Vertrag mit einem Kunden festgelegten
Gegenleistung gemessen. Der Konzern erfasst Erlose, wenn er die Verfligungsgewalt iber
ein Gut oder eine Dienstleistung an einen Kunden libertragt.
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Im Folgenden wird Auskunft iber Art und Zeitpunkt der Erfiillung von bedeutenden
Leistungsverpflichtungen aus Vertrdgen mit Kunden, einschlieBlich wesentlicher
Zahlungsbedingungen, und die damit verbundenen Grundsatze der Erldsrealisierung fiir die
einzelnen Produkte bzw. Dienstleistungen des Konzerns gegeben.

TV, INTERNET/ TELEFONIE, DIGITALE ZUSATZDIENSTE

Dem Kunden werden die TV-Verbindung, die Internet-/ Telefon-Verbindung und der digitale
Zusatzdienst iiber den Vertragszeitraum bereitgestellt. Die Uberlassung von Endgeréten an
die Kunden (z.B. Modems oder Receiver) stellt dabei keine separat abgrenzbare
Leistungsverpflichtung dar, da diese integraler Bestandteil der jeweiligen TV-, Telefon- oder
Internetleistungen sind.

Die Erlose werden gemal IFRS 15 {iber einen bestimmten Zeitraum erfasst und sind vom
Kunden vorschiissig zu bezahlen (Bereitstellung einer Rechnung: monatlich, quartalsweise
oder jahrlich). Die Erléserfassung erfolgt korrespondierend mit der Bereitstellung der
Leistungen flr den Kunden (outputbasierte Methode). Wenn die oben genannten Leistungen
im Rahmen einer einzigen Vereinbarung in verschiedenen Berichtsperioden erbracht werden,
wird der Transaktionspreis zwischen den Dienstleistungen auf Grundlage der relativen
EinzelverdauBerungspreise aufgeteilt. Die EinzelverdauRerungspreise werden, falls vorhanden,
auf Grundlage der Listenpreise (beobachtbare EinzelverduBerungspreise), zu denen der
Konzern die Dienstleistungen in separaten Transaktionen anbietet, festgelegt. Wenn keine
beobachtbaren EinzelverduBerungspreise vorhanden sind, werden die
EinzelverduBerungspreise gemal den Anforderungen des IFRS 15 geschéatzt mittels des
Riickgriffes auf Marktpreise oder eines Kosten-plus-Marge Ansatzes.

SONSTIGE DURCHLEITUNGS- UND EINSPEISEENTGELTE

Die Umsatzerlose fiir sonstige Durchleitungs- und diverse Einspeiseentgelte umfassen
Vergiitungen fiir die Einspeisung von Programmsignalen des Senders in die Kabelnetze der
Tele Columbus und deren Weiterleitung lber die Kabelnetze der Tele Columbus Gruppe zu
den angeschlossenen Wohneinheiten. Sie werden (ber den Zeitraum der Vertragslaufzeit
erfasst. In  Abhéngigkeit der verhandelten Vertragskonditionen erfolgt die
Rechnungsstellung monatlich, quartalsweise oder jahrlich. Die Erlose werden monatlich
realisiert und dabei unter Berlicksichtigung der Anforderungen des IFRS 15 geschétzt, d.h.
die Schatzung (iber variable Transaktionspreisbestandteile ist entsprechend den
Anforderungen des IFRS 15.56-58 begrenzt.

NETZKAPAZITAT

GroBkunden wird eine vertraglich abgestimmte Bandbreite (Transfer-Kapazitat) zur
Ubertragung von Daten via der Tele Columbus-Infrastruktur (Netze) zur Verfiigung gestellt.

Gemal IFRS 15 werden die Erlose iber einen bestimmten Zeitraum erfasst. Die
Erloserfassung erfolgt korrespondierend mit der Bereitstellung der Leistungen fiir den
Kunden (outputbasierte Methode). In Abhéngigkeit der verhandelten Vertragskonditionen
erfolgt die Rechnungsstellung i.d.R. monatlich oder quartalsweise.

HARDWAREVERKAUFE

Die Umsatzerlose aus dem Verkauf von Hardware werden erfasst, wenn die
Verfiigungsmacht Uber die spezifische Hardware ibergegangen ist, d.h. in der Regel bei der
Auslieferung der Hardware, was dem Zeitpunkt der Erfiillung der Leistungsverpflichtung
darstellt. Die Rechnungsstellung erfolgt mit Leistungserbringung im Normalfall mit einem
Zahlungsziel von 30 Tagen.

BAULEISTUNGEN

Bei den Bauleistungen handelt es sich unter anderem um die Errichtung von Glasfasernetzen
oder um den Anschluss von Wohngebieten an das eigene Backbone sowie den Ausbau oder
die Modernisierung der koaxialen oder Glasfaserinfrastruktur von Wohngebauden, welche
im Besitz des Kunden sind. Bauleistungen werden ({ber den Zeitraum der
Leistungserbringung erfasst. Die Dauer der Leistungserbringung hangt vom Umfang der
jeweiligen Bauleistung ab. Zu individual-vertraglich abgestimmten Zahlungszeitpunkten
erstellt Tele Columbus dem Kunden eine Rechnung gemall dem Fertigstellungsgrad der
Bauleistung. Es werden weiterhin vertraglich individuell Vorauszahlungen mit dem
Auftraggeber abgestimmit.

Die Erlose werden gemal IFRS 15 (iber einen bestimmten Zeitraum erfasst. Es wird eine
inputbasierte Methode (Cost-to-cost-Methode) zur Erléserfassung verwendet. Erhaltene
Vorauszahlungen werden in den Vertragsverbindlichkeiten ausgewiesen.

einer
werden

Die mit Bau- oder Ausbauleistungen im Rahmen
Dienstleistungskonzessionsvereinbarung verbundenen Umsatzerlose
zeitraumbezogen erfasst.

Dies erfolgt analog zur Rechnungslegungsmethode des Konzerns zur Erfassung von
Umsatzerldsen aus Fertigungsauftragen. Umsatzerlose aus Betriebs- oder Dienstleistungen
werden in der Periode erfasst, in der die Leistungen vom Konzern erbracht werden. Wenn die
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Dienstleistungskonzessionsvereinbarung mehr als eine Leistungsverpflichtung enthalt,
dann wird die erhaltene Gegenleistung entsprechend der relativen EinzelverduRerungspreise
der erbrachten Einzelleistungen aufgeteilt.

UBRIGE

Der Konzern erwirtschaftet dariiber hinaus Umsatzerlése in verschiedenen anderen
Bereichen. Hierzu zdhlen unter anderem Wartungserlose sowie Einmalentgelte fir
Geschaftskunden oder auch Zinserlose aus Finanzierungsleasingvertragen (Erlése werden
unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst). Aufgrund der Hohe im Vergleich zu den
gesamten Umsatzerlosen im Geschéftsjahr 2025 wird auf einen separaten Ausweis in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung derzeit verzichtet. Der Betrag wird separat in
Abschnitt D.1 Umsatzerlose dargestellt.

C.1.2. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Immaterielle Vermdgenswerte, die nicht im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses erworben wurden, werden bei der erstmaligen
Erfassung zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Anschaffungskosten von
immateriellen Vermodgenswerten, die aus Unternehmenszusammenschliissen stammen,
entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Immaterielle
Vermogenswerte mit einer begrenzten Nutzungsdauer werden in den Folgeperioden mit
ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und
kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Selbst geschaffene immaterielle Vermogenswerte werden bei Erfiillung der
Voraussetzungen von |IAS 38 zu ihren Herstellungskosten aktiviert und planmaRig tber die
erwartete  Nutzungsdauer  abgeschrieben.  Forschungsausgaben  werden im

Entstehungszeitpunkt als Aufwand erfasst. Ausgaben in der Entwicklungsphase werden im
Einklang mit den Anforderungen des IAS 38 aktiviert. Unter Entwicklung ist hierbei die
Anwendung von Forschungsergebnissen oder von anderem Wissen auf einen Plan oder
Entwurf fir die Produktion von neuen oder betrachtlich verbesserten Materialien,
Vorrichtungen, Produkten, Verfahren, Systemen oder Dienstleistungen zu verstehen.

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Geschafts- oder Firmenwerte entstanden im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen als positiver Unterschiedsbetrag, um den die
Anschaffungskosten die beizulegenden Zeitwerte der erworbenen identifizierbaren
Vermogenswerte und tibernommenen Verbindlichkeiten zum Erwerbszeitpunkt iiberstiegen
haben.

Geschéfts- oder Firmenwerte werden nicht planmaRig abgeschrieben, sondern jahrlich im
Zuge eines Werthaltigkeitstests auf einen etwaigen Wertminderungsbedarf Gberprift.
Demzufolge erfolgt die Bewertung zu Anschaffungskosten abziiglich kumulierter
Wertminderungsaufwendungen. Weitere Uberpriifungen werden durchgefiihrt, wenn
Anhaltspunkte fir eine Wertminderung vorliegen.

Ein Wertminderungsaufwand wird in Hohe des den erzielbaren Betrag libersteigenden
Buchwerts des Vermdgenswertes erfasst. Der erzielbare Betrag eines Vermogenswertes ist
dabei der hohere der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert abziiglich der
VeraulRerungskosten und dem Nutzungswert. Bei Tele Columbus wird der erzielbare Betrag
vorrangig als beizulegender Zeitwert abziiglich VerduBRerungskosten ermittelt. Im
Berichtsjahr wurde der erzielbare Betrag als Nutzungswert ermittelt.

Der Wertminderungstest erfolgt dabei auf Ebene des Gesamtkonzerns (entspricht dem
Geschaftssegment), da dies aufgrund der zentralen Netzinfrastruktur und im Einklang mit
der gesamtheitlichen Steuerung die kleinste identifizierbare Gruppe von Vermégenswerten
darstellt, die Zahlungsmittelzuflisse  weitgehend unabhdngig von anderen
Vermogenswerten erzeugt (Verweis auf C.2 Wesentliche Schatzungsunsicherheiten und
Ermessensentscheidungen).

KONZESSIONEN

Tele Columbus erfasst immaterielle Vermdgenswerte aus
Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen, wenn der Konzern das Recht zur Nutzung der
Infrastruktureinrichtung hat.

Ein als Gegenleistung fiir die Erbringung von Bau- oder Ausbauleistungen im Rahmen einer
Dienstleistungskonzessionsvereinbarung erhaltener immaterieller Vermogenswert wird
beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert entsprechend dem beizulegenden
Zeitwert der erbrachten Dienstleistungen bewertet. Nach dem erstmaligen Ansatz wird der
immaterielle  Vermogenswert zu Anschaffungskosten einschlieBlich  aktivierter
Fremdkapitalkosten und abziiglich kumulierter Abschreibungen sowie kumulierter
Wertminderungsaufwendungen bewertet.

VERTRAGSKOSTEN

Vertragskosten umfassen gemdR IFRS 15 Kosten der Vertragsanbahnung sowie
Vertragserfiillungskosten. Kosten der Vertragsanbahnung sind zu aktivieren, wenn davon
auszugehen ist, dass die Kosten durch kiinftige Erlése aus dem Vertrag kompensiert
werden. Kosten der Vertragsanbahnung sind zusétzliche Kosten, die ohne den
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Vertragsabschluss nicht angefallen waren. Vertragserfiillungskosten sind nach
Vertragsbeginn anfallende, direkt zurechenbare Kosten, die der Vertragserfiillung dienen,
dieser jedoch zeitlich vorgelagert sind und nicht unter einem anderen Standard zu aktivieren
sind.

Bei den Vertragskosten handelt es sich im Wesentlichen um Kosten der Vertragsanbahnung,
bei denen die Vertriebsprovisionen an externe Mitarbeiter im direkten und indirekten
Vertriebskanal aktiviert und (ber die geschatzte Vertragslaufzeit (2 bis 3 Jahre)
abgeschrieben werden. Vertriebsprovisionen fiir interne Mitarbeiter des Konzerns werden
als Vertragskosten aktiviert und Uber die geschatzte Nutzungsdauer (3 bis 15 Jahre)
abgeschrieben, sodass sich insgesamt eine Nutzungsdauer fiir beide Bereiche (externe und
interne Vertriebsprovisionen) von 2 bis 15 Jahren ergibt. Die Abschreibung erfolgt dabei
unter Beriicksichtigung des Vertragszeitraums, fiir den die Provision gezahlt wurde. In
Fallen, in denen der Vertragsabschluss (inklusive Provisionszahlung) deutlich vor dem
Vertragsbeginn liegt, werden die Vertragskosten bereits aktiviert, die Abschreibung erfolgt
jedoch zeitlich nachgelagert mit Vertragsbeginn.

Tele Columbus nimmt das Wahlrecht in Anspruch, Vertragskosten, deren
Abschreibungszeitraum nicht mehr als ein Jahr betragen wiirde, grundsétzlich als Aufwand
zu erfassen.

Nutzungsdauer in

Jahren
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 3 bis 15
Selbst geschaffene immaterielle Vermdgenswerte 3 bis 5
Kundenstamm 10 bis 15
Vertragskosten 2 bis 15

Die geschéatzten wirtschaftlichen Nutzungsdauern und Restwerte werden zu jedem
Bilanzstichtag neu tberpriift. Anpassungen werden nach MalRgabe der neuen Basis fiir die
Bewertung vorgenommen.

C.1.3. SACHANLAGEVERMOGEN

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich
kumulierter Abschreibungen entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer sowie
moglicher kumulierter Wertminderungen bilanziert.

In den Herstellungskosten fiir das Sachanlagevermdgen werden die direkt zuordenbaren
Kosten sowie angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie der
Verwaltungsgemeinkosten berlicksichtigt. Es waren keine Zinsen fiir Fremdkapital nach IAS
23 in die Herstellungskosten einzubeziehen.

Wertminderungen werden aufgeldst, wenn die Griinde dafiir nicht mehr bestehen oder sich
die Wertminderung verringert hat. Die lineare Abschreibung des Sachanlagevermdgens wird
entsprechend dem erwarteten Verlauf des Verbrauchs des kiinftigen wirtschaftlichen
Nutzens vorgenommen. Instandhaltungs- und Reparaturaufwendungen werden als
laufender Aufwand erfasst.

Den planmaRigen Abschreibungen liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Nutzungsdauer in

Jahren
Gebaude 2 bis 30
Technische Anlagen 2 bis 30
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1 bis 13

Die geschatzten wirtschaftlichen Nutzungsdauern und Restwerte werden zu jedem
Bilanzstichtag neu lberpriift. Anpassungen werden nach MalRgabe der neuen Basis fiir die
Bewertung vorgenommen.

C.1.4. LEASINGVERHALTNISSE

Im Sinne des IFRS 16 liegt ein Leasingverhdlinis vor, wenn der Leasingnehmer vom
Leasinggeber vertraglich das Recht zur Kontrolle eines identifizierten Vermdgenswertes
gegen Zahlung eines Entgelts fiir einen bestimmten Zeitraum {ibertragen bekommen hat.
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ALS LEASINGNEHMER

Am Bereitstellungsdatum oder bei Anderung eines Vertrages, der eine Leasingkomponente
enthalt, ist das vertraglich vereinbarte Entgelt auf Basis der relativen
EinzelverduRerungspreise aufzuteilen. Fiir alle Anlagenklassen hat der Konzern jedoch
beschlossen, von einer Trennung der Nichtleasingkomponenten abzusehen und stattdessen
Leasing- und Nichtleasingkomponenten als eine einzige Leasingkomponente zu bilanzieren.

Am Bereitstellungsdatum erfasst der Konzern einen Vermdégenswert fiir das gewéhrte
Nutzungsrecht sowie eine Leasingverbindlichkeit. Das Nutzungsrecht wird erstmalig zu
Anschaffungskosten bewertet, die der erstmaligen Bewertung der Leasingverbindlichkeit
entsprechen, angepasst um am oder vor dem Bereitstellungsdatum geleistete Zahlungen,
zuziiglich etwaiger anfanglicher direkter Kosten sowie der geschatzten Kosten zur
Demontage oder Beseitigung des zugrundeliegenden Vermodgenswertes oder zur
Wiederherstellung des zugrundeliegenden Vermdgenswertes bzw. des Standortes, an dem
dieser sich befindet, abziiglich etwaiger erhaltener Leasinganreize.

Die Nutzungsdauer von Nutzungsrechten entspricht grundsatzlich der Leasinglaufzeit. In die
Bestimmung der Nutzungsdauer flieBen auch Faktoren wie Verlangerungszeitraume mit ein,
sofern ihre Inanspruchnahme mit Nutzungsbeginn hinreichend sicher ist und
Kiindigungszeitraume, sofern es hinreichend sicher ist, dass ein bestehendes
Kiindigungsrecht nicht ausgeiibt wird.

Nutzungsrechte werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Die Abschreibung
erfolgt planméRig linear. Zusatzlich wird das Nutzungsrecht regelméaBig auf zusatzlichen
Wertminderungsbedarf und bei der Neubewertung von Leasingverbindlichkeiten tberpriift
und, sofern notwendig, auch angepasst.

Den Nutzungsrechten sind folgende Laufzeiten zugrunde gelegt:

Nutzungsdauer in

Jahren
Grundstiicke und Geb&ude 1bis 15
Technische Anlagen 2 bis 25
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1 bis 7

Bei der erstmaligen Erfassung werden Leasingverbindlichkeiten mit dem Barwert der am
Bereitstellungsdatum noch nicht geleisteten Leasingzahlungen, abgezinst mit dem dem
Leasingverhdltnis zugrunde liegenden Zinssatz oder, wenn sich dieser nicht ohne Weiteres
bestimmen lasst, mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz des Konzerns angesetzt. Die
Leasingzahlungen setzen sich zusammen aus der Summe aller festen Zahlungen abziiglich
Anreizzahlungen fiir den Vertragsabschluss, variablen Leasingzahlungen, die an einen Index
oder (Zins-)Satz gekoppelt sind, und Betrdgen, die voraussichtlich im Rahmen von
Restwertgarantien entrichtet werden missen. Dartiber hinaus werden
Mietverlangerungsoptionen, deren Ausiibung hinreichend sicher ist, ebenso einbezogen, wie
Strafzahlungen fiir eine vorzeitige Kiindigung von Leasingverhéltnissen, wenn nicht mit
hinreichender Sicherheit von einer Fortsetzung des Vertrages ausgegangen werden kann.

Zur Ermittlung des Grenzfremdkapitalzinssatzes zieht der Konzern eine auf Marktdaten
basierende kreditrisikodquivalente Zinsstrukturkurve heran, welche zudem noch fir die
verschiedenen Anlagenklassen angepasst wird.

Die Bewertung von Leasingverbindlichkeiten erfolgt liber die Laufzeit unter Nutzung der
Effektivzinsmethode und unter Beriicksichtigung der geleisteten Leasingzahlungen. Der
Zinsaufwand wird im Finanzergebnis ausgewiesen.

Leasingverbindlichkeiten werden neu bewertet, wenn kiinftige Leasingzahlungen sich
verdndern, der Konzern seine Schatzung zu den voraussichtlichen Zahlungen im Rahmen
einer Restwertgarantie anpasst oder der Konzern seine Einschatzung (ber die Ausiibung
einer Kauf-, Verlangerungs- oder Kiindigungsoption andert.

Bei einer solchen Neubewertung der Leasingverbindlichkeit wird eine entsprechende
Anpassung des Buchwertes des Nutzungsrechtes vorgenommen bzw. wird diese
erfolgswirksam vorgenommen, wenn sich der Buchwert des Nutzungsrechtes auf null
verringert hat.

KURZFRISTIGE LEASINGVERHALTNISSE UND LEASINGVERHALTNISSE, DENEN
VERMOGENSWERTE VON GERINGEM WERT ZUGRUNDE LIEGEN

Fir Leasingverhaltnisse (iber Vermodgenswerte von geringem Wert sowie kurzfristige
Leasingverhéltnisse werden die entsprechenden Ansatzerleichterungen in Anspruch
genommen. Die mit diesen Leasingverhdltnissen in Zusammenhang stehenden
Leasingzahlungen werden (ber die Laufzeit linear als Aufwand erfasst.
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ALS LEASINGGEBER

Wenn Tele Columbus als Leasinggeber auftritt, wird bei Vertragsbeginn jedes
Leasingverhaltnis entweder als Finanzierungsleasing oder als Operating-Leasingverhaltnis
eingestuft.

Ein Leasingverhaltnis wird als Finanzierungsleasing eingestuft, wenn im Wesentlichen alle
mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen an den Leasingnehmer Gbertragen
werden. Ist dies nicht der Fall, wird ein Leasingverhéltnis als Operating-Leasingverhéltnis
eingestuft. Im Rahmen dieser Beurteilung beriicksichtigt der Konzern bestimmte
Indikatoren, wie zum Beispiel, ob das Leasingverhaltnis den iiberwiegenden Teil der
wirtschaftlichen Nutzungsdauer des Vermdgenswertes umfasst. Die im Rahmen eines
Finanzierungsleasings gehaltenen Vermdgenswerte werden in der Bilanz als finanzielle
Leasingforderung in Hohe der Nettoinvestition in das Leasingverhéltnis dargestellt. Der
Nettoinvestitionswert ist die abgezinste Summe kiinftiger Leasingzahlungen. Die
monatlichen Leasingraten werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode in einen Zins-
und Tilgungsanteil aufgeteilt. Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses werden die
Zinserlose aufgrund des operativen und wiederkehrenden Charakters als Umsatzerlose
erfasst.

Bei einer Einstufung einer Untervermietung als Finanzierungsleasing werden das
Hauptleasingverhdltnis und das Unterleasingverhéltnis separat gezeigt. Das bisher
bilanzierte Nutzungsrecht wird ausgebucht. Gleichzeitig wird eine finanzielle
Leasingforderung in Hohe des Nettoinvestitionswerts angesetzt. Es gelten die Regelungen
zur Bilanzierung von Finanzierungsleasingverhéltnissen.

Ein Leasingverhaltnis wird als Operating-Leasing eingestuft, wenn im Wesentlichen alle mit
dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen beim Leasinggeber verbleiben. Als
Leasinggeber in Operating-Leasingverhaltnissen tritt Tele Columbus iberwiegend im
Bereich der Vermietung von Netzinfrastruktur (Darkfiber) auf; die Vermodgenswerte sind in
der Bilanz entsprechend angesetzt. Die korrespondierenden Leasingzahlungen aus der
Vermietung werden vom Konzern iiber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses linear als
Umsatz erfasst.

C.1.5. VORRATE

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und
NettoverdauRerungswert angesetzt. Die Ermittlung der Anschaffungskosten der Vorrate
erfolgt nach den gewichteten Durchschnittskosten. Der NettoverduBerungswert wird auf der
Basis von angemessenen Abschldgen vom im normalen Geschéftsgang erzielbaren

Verkaufserlos nach Gangigkeit ermittelt. Wertminderungen auf Vorrate werden im
Materialaufwand erfasst. Unfertige Leistungen werden mit Herstellungskosten bewertet und

unter Beachtung der verlustfreien Bewertung bilanziert. Die Ermittlung der
Herstellungskosten erfolgt zu Material- und Herstellungseinzelkosten. Es werden
angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie der

Verwaltungsgemeinkosten beriicksichtigt. Es wurden keine Zinsen fiir Fremdkapital in die
Herstellungskosten einbezogen.

C.1.6. FINANZINSTRUMENTE

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei der einen Partei zu einem
finanziellen Vermogenswert und bei der anderen Partei zu einer finanziellen Verbindlichkeit
oder einem Eigenkapitalinstrument fiihrt. GemaB IAS32 und IFRS 9 umfassen
Finanzinstrumente sowohl nicht-derivative Finanzinstrumente wie Forderungen,
Verbindlichkeiten und Aktien als auch derivative Finanzinstrumente.

a) Ansatz und Erstbewertung

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden erstmalig bilanziert, wenn ein
Unternehmen Vertragspartei des Finanzinstruments wird. Marktibliche Kaufe und Verkaufe
von Finanzinstrumenten werden am Handelstag, d. h. an dem Tag, an dem die Unternehmen
des Tele Columbus Konzerns die Verpflichtung zum Kauf des Vermogenswertes
eingegangen sind, bilanziert. Marktiibliche Kaufe oder Verkaufe sind Kaufe oder Verkaufe
von finanziellen Vermdgenswerten im Rahmen eines Vertrags, dessen Bedingungen die
Lieferung der Vermdgenswerte innerhalb eines Zeitraums vorsehen, der tiblicherweise durch
Vorschriften oder Konventionen des jeweiligen Marktes festgelegt wird. Finanzielle
Vermdgenswerte, mit Ausnahme von derivativen Finanzinstrumenten, werden zum
Erfillungsdatum angesetzt. Sofern Erwerbe oder VerduBRerungen von finanziellen
Vermdgenswerten bestehen, die im Rahmen des (iblichen Geschéaftsverkehrs stattfinden, so
werden diese entsprechend dem Settlement Date Accounting bilanziert.

Finanzinstrumente werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Sofern Finanzinstrumente im Rahmen der Klassifizierung nicht in die Kategorie
serfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert" eingeordnet werden, erfolgt der Ansatz zum
beizulegenden Zeitwert inklusive des Erwerbs oder der Emission direkt zurechenbarer
Transaktionskosten. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ohne signifikante
Finanzierungskomponente werden zum Transaktionspreis bewertet.
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b) Klassifizierung und Folgebewertung

Tele Columbus nimmt beim erstmaligen Ansatz von finanziellen Vermogenswerten eine
Zuordnung in eine der nachfolgenden Bewertungskategorien vor: ,zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten”, ,erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert — Fremdkapital®,
serfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert — Eigenkapital” sowie ,erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert”. Die Zuordnung der finanziellen Vermodgenswerte zu den
Bewertungskategorien — mit Ausnahme von Eigenkapitalinstrumenten - erfolgt abhangig
von dem identifizierten Geschaftsmodell, in dessen Rahmen die Vermdgenswerte gehalten
werden, sowie den Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstréme.

Finanzielle Vermdgenswerte werden der Kategorie ,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten'
zugeordnet, sofern diese im Rahmen eines Geschéaftsmodells gehalten werden, dessen
Zielsetzung das Halten von Vermogenswerten ist und die Zahlungen ausschlieBlich Zins und
Tilgung darstellen und an vorgegebenen Zeitpunkten erfolgen.

Die ansonsten mdogliche Fair Value Option wird aktuell nicht ausgeiibt.

Finanzielle Vermdgenswerte werden in die Kategorie ,erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert — Fremdkapital® eingeordnet, wenn diese im Rahmen eines Geschaftsmodells
gehalten werden, dessen Zielsetzung das Halten und Verkaufen von Vermdgenswerten ist
und die Zahlungen ausschlielflich Zins und Tilgung darstellen und an vorgegebenen
Zeitpunkten erfolgen.

Alle anderen finanziellen Vermdgenswerte, die nicht ,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten’
oder ,erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert — Fremdkapital” - wie oben beschrieben -
klassifiziert werden, sind erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

Die Beurteilung des Geschaftsmodells erfolgt auf Portfolioebene der einzelnen finanziellen
Vermogenswerte und deren Zielsetzung. Der Konzern hat gegenwartig das Geschaftsmodell
,Halten” fiir die im Bestand befindlichen Finanzinstrumente identifiziert.

Finanzielle Vermogenswerte im Geschéaftsmodell ,Halten” und somit in der Kategorie ,zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten” sind insbesondere Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, Zahlungsmittel sowie sonstige finanzielle Forderungen und Vermdgenswerte.

Eigenkapitalinstrumente sind grundsatzlich zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Beim
erstmaligen Ansatz eines Eigenkapitalinstruments, welches nicht zu Handelszwecken
gehalten wird, kann Tele Columbus unwiderruflich bestimmen, die Wertdanderung des

beizulegenden Zeitwerts erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis darzustellen (,erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert — Eigenkapital”). Diese Entscheidung erfolgt fiir jedes einzelne
Instrument. Das Wahlrecht wird fiir die Beteiligung an der Deutsche Netzmarketing GmbH
ausgelibt.

Die Klassifizierung finanzieller Verbindlichkeiten erfolgt unabhéngig von weiteren Kriterien
grundsatzlich in die Kategorie ,zu fortgeflihrten Anschaffungskosten”. Sofern beim
erstmaligen Ansatz bestimmte Voraussetzungen erfiillt sind, kann eine hiervon
abweichende Bilanzierung vorgenommen werden. Neben der Bilanzierung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten kann auch eine Bewertung erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert erfolgen. Hierbei sind Derivate grundsatzlich immer erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Zudem besteht die Mdglichkeit zur Ausiibung der
Option ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert”. Derzeit wird diese Option nicht
ausgelibt. Fir ausgegebene Kreditzusagen ist bei Erfiillung bestimmter Voraussetzungen
ebenfalls eine Ermittlung der erwarteten Kreditausfalle vorzunehmen.

Die Folgebewertung finanzieller Vermégenswerte innerhalb der Bewertungskategorien ist
wie folgt:

- ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert":
Gewinne und Verluste sowie jegliche Zinsertrdge und Dividenden finanzieller
Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind,
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

- ,Zufortgefiihrten Anschaffungskosten”:
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte werden
anhand der Effektivzinsmethode bewertet. Die fortgefiihrten Anschaffungskosten
werden um Wertberichtigungen gemindert. Zinsertrage, Fremdwahrungsgewinne und -
verluste sowie Wertberichtigungen werden erfolgswirksam erfasst. Des Weiteren sind
auch bei Ausbuchung entstehende Gewinne und Verluste erfolgswirksam zu erfassen.

- ,Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert — Fremdkapital:
Sonstige Schuldinstrumente werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Mit der
Effektivzinsmethode berechnete Zinsertrage, Fremdwahrungsgewinne und -verluste
sowie Wertberichtigungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Andere
Nettogewinne und -verluste sind im sonstigen Ergebnis zu erfassen. Bei Ausbuchung
werden aggregierte Gewinne und Verluste erfolgswirksam reklassifiziert. Im
Geschéftsjahr lagen keine entsprechenden Sachverhalte vor.
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-, Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert — Eigenkapital:
Sonstige Eigenkapitalinstrumente werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Dividenden, die nicht eindeutig fiir einen Teil der Investitionskosten entschadigen,
werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Andere
Nettogewinne und -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst und diirfen nicht in
die Gewinn- und Verlustrechnung reklassifiziert werden.

Die Folgebewertung finanzieller Verbindlichkeiten innerhalb der Bewertungskategorien ist
wie folgt:

- ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert":
Gewinne und Verluste sowie jegliche Zinsaufwendungen finanzieller Verbindlichkeiten,
die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.

- ,Zufortgefiihrten Anschaffungskosten”:
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten werden
anhand der Effektivzinsmethode bewertet. Zinsaufwendungen sowie
Fremdwahrungsgewinne und -verluste werden erfolgswirksam erfasst. Des Weiteren
werden auch bei Ausbuchung entstehende Gewinne und Verluste erfolgswirksam
erfasst.

Eingebettete Derivate, die trennungspflichtig sind, werden von den jeweiligen Basisvertrdgen
nach IFRS 9 separiert und als eigenstandige Instrumente unter der Kategorie
JErfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert” gefiihrt. Die eingebetteten Derivate der
Unternehmen der Tele Columbus AG bestehen in Verbindung mit Kreditvertragen und der
Anleihe.

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, sind derivative Finanzinstrumente.

¢) Ausbuchung

Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf
Zahlungsstrome aus dem finanziellen Vermogenswert erléschen oder die Rechte auf den
Erhalt der vertraglichen Zahlungsstréme einer Transaktion, bei der im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum verbunden sind, auf einen Dritten {ibertragen
oder weder (ibertragen noch zuriickbehalten werden und keine Kontrolle iber den
finanziellen Vermogenswert besteht.

Eine finanzielle Verbindlichkeit geht dann aus der Bilanz ab, wenn diese getilgt ist, das heilt,
wenn die im Vertrag genannten Verpflichtungen beglichen oder aufgehoben sind, oder wenn
die finanzielle Verbindlichkeit auslduft. Bei Ausbuchung der finanziellen Verbindlichkeit wird
die Differenz zwischen dem bisherigen Buchwert und der gezahlten Gegenleistung
(einschlieBlich nicht zahlungswirksamer Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten)
erfolgswirksam erfasst.

Sofern die Konditionen von bestehenden Finanzverbindlichkeiten wesentlich geéndert
werden, erfolgt eine Ausbuchung der bestehenden Finanzverbindlichkeit auf Basis der
bisherigen Konditionen und eine Erfassung der Finanzverbindlichkeit auf Basis der
gednderten Konditionen mit dem beizulegenden Zeitwert.

d) Wertminderung von finanziellen Vermogenswerten

Vereinfachter Ansatz

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermdgenswerten kommt
ein vereinfachter Ansatz zur Ermittlung der Wertminderung in Hohe des lebenslangen
Kreditausfalls iber die Restlaufzeit zur Anwendung. Fiir Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und vertragliche Vermogenswerte, welche eine Finanzierungskomponente
gemal IFRS 15 enthalten sowie fiir Forderungen aus Leasingverhéltnissen wird ebenfalls
der vereinfachte Ansatz angewandt. Der (Netto-)Buchwert dieser Instrumente stellt jeweils
das maximale Kreditrisiko dar.

Liegen bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen objektive Hinweise dafir vor, dass
nicht alle falligen Betrdage gemaR den urspriinglich vereinbarten Rechnungskonditionen
eingehen werden, wird eine Wertminderung unter Verwendung eines Wertminderungskontos
(Riickstellung fiir Wertminderungen) vorgenommen. Eine Ausbuchung der Forderungen
erfolgt, wenn sie als uneinbringlich eingestuft werden.

Als objektive Hinweise auf eine Wertminderung gelten beispielsweise signifikante finanzielle
Schwierigkeiten des Schuldners, Zahlungsausfélle und -verziige, eine Herabsetzung der
Kreditwirdigkeit sowie, Insolvenz beziehungsweise andere Sanierungsverfahren des
Schuldners. Eine Ausbuchung erfolgt, sofern rechtliche BeitreibungsmaBnahmen als
iberwiegend nicht erfolgreich eingeschatzt werden.

Ein Ausfallereignis sieht Tele Columbus darin, dass ein Vertragspartner seine vertraglichen
Verpflichtungen in Bezug auf ein Finanzinstrument nicht erfiillen kann. Zu diesem Zeitpunkt
liegt eine Ausfallwahrscheinlichkeit von 100 % vor und es wird nicht langer mit einer
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Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme gerechnet. Zudem erfolgt eine
Abschreibung des Bestands, korrigiert um mdgliche Sicherheiten. Weitere Angaben zu
Ausfallereignissen werden in Abschnitt E.4.3 Debitorenrisiko (Ausfallrisiko) dargestellt.

Bei der Ermittlung der erwarteten Kreditausfalle sowie zur Beurteilung der Verdnderung der
relativen Ausfallwahrscheinlichkeit, beriicksichtigt Tele Columbus neben
zukunftsgerichteten makrookonomischen Faktoren auch schuldnerspezifische und
branchenspezifische Eigenschaften. Weitere Angaben zur Ermittlung der erwarteten
Kreditausfdlle ~ sowie  zur  Beurteilung der relativen  Veranderung der
Ausfallwahrscheinlichkeit erfolgen in Abschnitt E.4.3 Debitorenrisiko (Ausfallrisiko).

Der Buchwert des Vermdgenswertes wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos
reduziert. Der Wertminderungsverlust wird ergebniswirksam erfasst. Sofern eine dhnliche
Risikostruktur vorliegt, werden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen auf
Portfoliobasis auf Uneinbringlichkeit Uberpriift. Ein Portfolio vereint Forderungen mit
ahnlicher Risikostruktur. Geschatzte Kreditverluste sowie Einzelwertberichtigungen werden
auf Grundlage der Altersstruktur der Forderungen sowie Erfahrungen mit Kreditausfallen in
der Vergangenheit bestimmt.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und
kann diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung
aufgetretenen Sachverhalt zuriickgefiihrt werden, wird die friiher erfasste Wertberichtigung
riickgéngig gemacht. Dieser Vorgang darf zum Zeitpunkt der Wertaufholung jedoch nicht zu
einem Buchwert des finanziellen Vermogenswertes fiihren, der den Betrag der fortgefiihrten
Anschaffungskosten, der sich ergeben hatte, wenn die Wertminderung nicht erfasst worden
ware, ibersteigt. Die Wertaufholung wird erfolgswirksam erfasst.

Allgemeiner Ansatz
Alle anderen Finanzinstrumente unterliegen dem allgemeinen Wertminderungsmodell, das
grundsétzlich den folgenden drei Stufen unterliegt:

Stufe 1: Alle relevanten Finanzinstrumente werden zunéchst der Stufe 1 zugeordnet. Der
Barwert der erwarteten Verluste aus moglichen Ausfallereignissen innerhalb der ndchsten
zwolf Monate (,12-Monats-Kreditausfall*) nach Abschlussstichtag ist aufwandswirksam zu
erfassen. Die im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument verbundenen Zinsertrage
errechnen sich durch Multiplikation des Bruttobuchwerts zum Periodenbeginn mit dem zum
Zugangszeitpunkt ermittelten Effektivzinssatz. Folglich erfolgt die Anwendung der
Effektivzinsmethode auf Basis des Buchwerts vor Berlicksichtigung der Risikovorsorge.

Stufe 2: Finanzinstrumente, die gegeniiber dem Zugangszeitpunkt ein signifikant erhohtes
Kreditrisiko aufweisen, sind der Stufe 2 des Wertberichtigungsmodells zuzuordnen. Die
Wertminderung entspricht dem Barwert der erwarteten Verluste aus mdglichen
Ausfallereignissen Uber die vertragliche Restlaufzeit des Finanzinstruments (,lebenslanger
Kreditausfall”). Die Zinsertrage werden analog zu Stufe 1 berechnet.

Stufe 3: Sofern sich neben einem signifikant erhdhten Kreditrisiko auch objektive Hinweise
auf eine Wertminderung des Finanzinstruments beobachten lassen, erfolgt die Bemessung
der Wertminderung weiterhin auf Basis des Barwerts der erwarteten Verluste aus moglichen
Ausfallereignissen Uber die vertragliche Restlaufzeit des Finanzinstruments (,lebenslanger
Kreditausfall”). Die Vereinnahmung der Zinsertrage erfolgt gegeniiber der Stufe 1 und 2
jedoch auf Basis des Nettobuchwerts, das heil3t Bruttobuchwert abziiglich Risikovorsorge
unter Berlicksichtigung des urspriinglichen Effektivzinssatzes.

Der Buchwert des finanziellen Vermogenswertes wird unter Verwendung eines
Wertberichtigungskontos reduziert. Der Wertminderungsverlust bzw. eine Auflésung der
Wertminderungen werden ergebniswirksam erfasst. Sofern eine dhnliche Risikostruktur
vorliegt, werden finanzielle Vermdgenswerte auf Portfoliobasis auf Uneinbringlichkeit
Uberpriift. Ein Portfolio vereint finanzielle Vermdgenswerte mit dhnlicher Risikostruktur.
Erwartete Kreditausfélle werden auf Grundlage der Altersstruktur der finanziellen
Vermogenswerte sowie Erfahrungen mit Kreditausféllen in der Vergangenheit bestimmt.

Finanzinstrumente im allgemeinen Ansatz (,general approach”) unterliegen einem
signifikant  gestiegenen  Kreditrisiko bei einer (relativen) Verdnderung der
Ausfallwahrscheinlichkeit um mehr als 20 %, spatestens wird jedoch ein signifikant
gestiegenes Kreditrisiko bei einer Uberfalligkeit von mehr als 90 Tagen angenommen. Zu
den Ausfiihrungen hinsichtlich des Debitorenrisikos (Ausfallrisiko) verweisen wir auf
Abschnitt E.4.3 Debitorenrisiko (Ausfallrisiko).

Die Wertminderung von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten wurde auf der
Grundlage der erwarteten Kreditverluste fiir 12 Monate gemessen und spiegelt die kurzen
Laufzeiten der Instrumente wieder. Die Gruppe geht davon aus, dass ihre Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente aufgrund der externen Bonitatseinstufung der Gegenparteien ein
geringes Kreditrisiko aufweisen. Auf die Erfassung einer Wertminderung fiir Zahlungsmittel
wird seitens Tele Columbus aus Wesentlichkeitsgriinden verzichtet.
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C.1.7. AKTIVER ABGRENZUNGSPOSTEN (NICHT-FINANZIELL)

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthéalt Auszahlungen vor dem Bilanzstichtag,
soweit diese Aufwendungen fiir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.

C.1.8. LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

Leistungen an Arbeitnehmer umfassen neben kurzfristig fallig werdenden Leistungen auch
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses, andere langfristig fallig werdende
Leistungen sowie Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses.

Plane fiir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses werden in Abhdngigkeit von
ihrem wirtschaftlichen Gehalt, der sich aus den grundlegenden Leistungsbedingungen und -
voraussetzungen des Planes ergibt, entweder als leistungsorientierte oder als
beitragsorientierte Pléne klassifiziert.

LEISTUNGEN AUS ANLASS DER BEENDIGUNG DES ARBEITSVERHALTNISSES

Unter Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses werden
leistungsorientierte Pensionspléane erfasst, wenn Begiinstigten eine monatliche Altersrente
oder ein einmaliger Betrag beim Ausscheiden garantiert ist.

Die Bewertung der leistungsorientierten  Plane erfolgt auf Basis der
Anwartschaftsbarwertmethode, der verschiedene Annahmen und Erwartungen beziiglich
des zukiinftigen Anstiegs der Gehalter und Pensionszahlungen sowie der Fluktuations- und
Sterberate zugrunde liegen. Die Verpflichtungen werden jahrlich durch unabhéngige,
qualifizierte  Versicherungsmathematiker ~ berechnet. Die  Ansammlung der
leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen wird im Personalaufwand, im Zinsaufwand
und im sonstigen Aufwand erfasst.

Sofern fiir die leistungsorientierten Plane ein Planvermogen besteht, das ausschliellich der
Absicherung der Pensionsleistungen dient, wird dieses Planvermdgen mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet und mit dem Wert der Pensionsriickstellungen auf Basis
der Anwartschaftsbarwertmethode saldiert ausgewiesen. Unsaldiertes Vermdgen wird als
sonstige finanzielle Forderung ausgewiesen.

Die Gewinne und Verluste aus der Veranderung von versicherungsmathematischen
Annahmen sowie die Differenz zwischen den typisierten Zinsséatzen auf das Planvermégen
und den tatsachlichen Zinsen werden im sonstigen Ergebnis erfasst.

JUBILAUMSVERPFLICHTUNGEN

Mitarbeitern einiger Gesellschaften werden bei Erreichen einer bestimmten Anzahl von
geleisteten Jahren als Mitarbeiter im Unternehmen Jubildumsleistungen ausgezahlt. Die
Bewertung derartiger Riickstellungen erfolgt zum Barwert unter Beriicksichtigung von
Anspriichen der Mitarbeiter auf Basis der geleisteten Dienstjahre.

C.1.9. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen werden angesetzt, wenn aus einem Ereignis der Vergangenheit eine
gegenwdrtige rechtliche oder faktische Verpflichtung besteht, der Abfluss von Ressourcen
mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erflillung dieser Verpflichtung wahrscheinlich ist und eine
verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung maoglich ist.

Restrukturierungsriickstellungen werden erfasst, sobald vom Management ein detaillierter
und formaler Restrukturierungsplan beschlossen und gegeniiber den Arbeitnehmern oder
deren Vertretern 6ffentlich bekannt oder mitgeteilt wurde. Der Ansatz der Riickstellungen
erfolgt zum Barwert der kiinftigen Ressourcenabfliisse. Bei der Ermittlung des Barwertes
werden nur die Aufwendungen herangezogen, die den RestrukturierungsmalRnahmen direkt
zugerechnet werden kénnen. Kiinftige betriebliche Verluste werden nicht beriicksichtigt.

In einigen Fallen ist der Konzern auf Basis bestehender Leasingverhaltnisse verpflichtet, die
gemieteten Vermogenswerte bzw. Raumlichkeiten nach Ablauf der jeweiligen Mietdauer
wieder in ihren urspriinglichen Zustand zu versetzen. Der beizulegende Wert der geschatzten
Aufwendungen, die zur Beseitigung jeglicher Mietereinbauten bzw. zum Rickbau
erforderlich sind, wurde als Riickstellung erfasst. Diese Kosten wurden als Bestandteil der
Anschaffungskosten des Sachanlagevermdgens aktiviert und werden iber den kiirzeren
Zeitraum von Leasinglaufzeit und Nutzungsdauer der Leasinggegenstande abgeschrieben.

C.1.10. BEWERTUNG ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT NACH IFRS 13

Tele Columbus bewertet die eingebetteten derivativen Finanzinstrumente zum
beizulegenden Zeitwert. Das eingesetzte Bewertungsmodell basiert auf einer Berechnung
des beizulegenden Zeitwerts auf Basis von unterschiedlichen Zinsstrukturkurven und
unterstellten Entscheidungsbdumen zur Beriicksichtigung verschiedener Szenarien. Fiir
detaillierte Ausfiihrungen verweisen wir auf E.4 Risikomanagement im Bereich der
Finanzinstrumente.
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Dariiber hinaus wird der beizulegende Zeitwert fiir finanzielle Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, in Abschnitt
E.4 Risikomanagement im Bereich der Finanzinstrumente ausgewiesen.

Die allgemeine Verantwortung fiir die Uberwachung aller wesentlichen Bewertungen zum
beizulegenden Zeitwert, einschlieBlich der Inputfaktoren fiir Level 3 zur Bestimmung des
beizulegenden Zeitwerts, tragt die Finanz- und Buchhaltungsabteilung der aufstellenden
Gesellschaft, die direkt an den Vorstand berichtet. Das Management von Tele Columbus
fihrt eine regelmaRige Uberpriifung der wesentlichen Inputfaktoren sowie
Bewertungsparameter durch. Wenn Informationen von Dritten, beispielsweise
Preisnotierungen von Kursinformationsdiensten, zur Bestimmung der beizulegenden
Zeitwerte verwendet werden, priift das Management die von den Dritten erlangten
Nachweise hinsichtlich der Ubereinstimmung dieser Bewertungen mit den Anforderungen
der IFRS, einschlielich der Stufe in der Fair-Value-Hierarchie, in der diese Bewertungen
einzuordnen sind.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermdgenswertes oder einer
Verbindlichkeit verwendet Tele Columbus soweit wie modglich am Markt beobachtbare
Daten. Die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts verwendeten Inputfaktoren werden
entsprechend dem eingesetzten Bewertungsverfahren in unterschiedliche Stufen (,Levels")
der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet:

- Level 1: Preisnotierungen (unbereinigt) auf aktiven Markten fir identische
Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten.

- Level 2: Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die auf Stufe 1 beriicksichtigten
Preisnotierungen handelt, die sich aber fiir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit
entweder direkt (d.h. als Preis) oder indirekt (d.h. als Ableitung von Preisen)
beobachten lassen.

- Level 3: Nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierende Inputfaktoren fiir den

Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit.

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermogenswertes oder einer
Verbindlichkeit verwendeten Inputfaktoren in unterschiedliche Stufen der Fair-Value-
Hierarchie eingeordnet werden kdnnen, wird die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in
ihrer Gesamtheit der Stufe der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet, die dem niedrigsten
Inputfaktor entspricht, der fiir die Bewertung insgesamt wesentlich ist. Sofern Transfers
zwischen einzelnen Stufen der Fair-Value-Hierarchie stattfinden, werden diese als am Ende
der Berichtsperiode eingetreten beurteilt. Derivate werden dabei grundsatzlich in Level 3

ausgewiesen. Im Berichtsjahr 2025 haben keine Transfers zwischen den drei Stufen der Fair-
Value-Hierarchie stattgefunden.

C.1.11. PASSIVE ABGRENZUNGSPOSTEN (NICHT-FINANZIELL)

In den passiven Abgrenzungsposten sind Investitionszuschiisse sowie Zuwendungen der
offentlichen Hand (z.B. zur Kompensation von Wirtschaftlichkeitsliicken in
ErschlieBungsgebieten) enthalten, fiir die in der Regel keine unerfiillten Bedingungen oder
andere Erfolgsunsicherheiten bestehen. Die Auflosung erfolgt jeweils entsprechend der
vertraglich vereinbarten Laufzeit in den anderen Ertragen (Investitionszuschiisse).

C.1.12. ERTRAGSTEUERN

LAUFENDE ERTRAGSTEUERN

Tatsachliche Steueranspriiche und -verbindlichkeiten aus Ertragsteuern werden mit dem
Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehorde bzw. eine Zahlung
an die Steuerbehorde erwartet wird, sie werden nicht abgezinst. Der Berechnung des
jeweiligen Betrags liegen die zum Bilanzstichtag giiltigen bzw. verabschiedeten Steuersatze
und gesetzlichen Regelungen zugrunde. Der Konzern ist ausschlieBlich in Deutschland tatig
und erzielt hier das jeweils zu versteuernde Einkommen.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital verbucht
werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.
Das Management beurteilt regelméaBig einzelne Steuersachverhalte dahingehend, ob in
Anbetracht geltender steuerlicher Vorschriften ein Interpretationsspielraum vorhanden ist.
Bei Bedarf werden Steuerriickstellungen angesetzt.

Die Tele Columbus Gruppe fallt nicht in den Anwendungsbereich der BEPS Pillar 2
Regelungen.

LATENTE STEUERN

Latente Steueranspriiche und -schulden werden unter Anwendung der Liability-Methode
grundsatzlich fir alle temporéren Differenzen zwischen dem Wert der Vermogenswerte/
Verbindlichkeiten, der fiir steuerliche Zwecke angesetzt wird, und dem Buchwert nach IFRS
berticksichtigt.

Latente Steuerschulden fiir temporare Differenzen werden fiir alle zu versteuernden
temporaren Differenzen erfasst, ausgenommen latente Steuerschulden aus dem
erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder Firmenwerts oder eines Vermogenswerts oder
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einer Schuld im Rahmen einer Transaktion, die keinen Unternehmenszusammenschluss
darstellt, und die zum Zeitpunkt der Transaktion weder das IFRS Periodenergebnis noch das
zu versteuernde Ergebnis beeinflusst hat und die gleichzeitig keine abzugsfahigen und zu
versteuernden temporaren Differenzen in identischer Hohe verursacht hat. Ebenfalls nicht
angesetzt werden latente Steuerschulden aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die
im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen
und Anteilen an gemeinsamen Vereinbarungen stehen, wenn der zeitliche Verlauf der
Umkehrung der temporéren Differenzen gesteuert werden kann und es wahrscheinlich ist,
dass sich die temporéaren Differenzen in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Latente Steueranspriiche fiir abzugsfahige temporédre Differenzen und steuerliche
Verlustvortrage werden nur in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass
das jeweilige Steuersubjekt (Unternehmen oder Organschaft) ausreichendes zu
versteuerndes Einkommen erzielen wird, gegen das die abzugsféhigen temporéren
Differenzen und noch nicht genutzte steuerliche Verluste verwendet werden konnen. Davon
ausgenommen sind latente Steueranspriiche aus abzugsféhigen temporaren Differenzen,
die im Rahmen einer Transaktion, die keinen Unternehmenszusammenschluss darstellt, aus
dem erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswerts oder einer Verbindlichkeit entstehen, die
zum Zeitpunkt der Transaktion weder das IFRS Periodenergebnis noch das zu versteuernde
Ergebnis beeinflusst haben.

Die Werthaltigkeit latenter Steueranspriiche wird fiir das jeweilige Steuersubjekt
(Unternehmen oder Organschaft) durch zukiinftig generiertes steuerpflichtiges Einkommen
bestimmt und jahrlich Giberpriift. Ist es nicht wahrscheinlich, dass in der Zukunft ausreichend
steuerpflichtiges Einkommen erzielt wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest
teilweise verwendet werden kann, wird eine Ansatzkorrektur der aktiven latenten Steuern in
entsprechender Hohe vorgenommen.

Latente Steueranspriiche und -schulden sind anhand der Steuersdtze bewertet, deren
Giiltigkeit fiir die Periode, in der ein Vermdgenswert realisiert wird oder eine Schuld erfiillt
wird, erwartet wird. Dabei werden die Steuersatze (und Steuervorschriften) verwendet, die
am Abschlussstichtag giiltig oder gesetzlich angekiindigt sind. Latente Steueranspriiche
und -schulden werden nicht abgezinst.

Latente Steueranspriiche und -schulden sind unter den langfristigen Vermégenswerten bzw.
Verbindlichkeiten ausgewiesen. Werden Verdanderungen von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten im sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital ausgewiesen, wird die
Verdanderung der entsprechenden latenten Steueranspriiche oder -schulden ebenfalls im
sonstigen Ergebnis oder gesondert im Eigenkapital erfasst.

Latente Steueranspriiche und —schulden werden nur dann saldiert, wenn der Konzern ein
einklagbares Recht zur Aufrechnung tatsdchlicher Steuererstattungsanspriiche gegen
tatséchliche Steuerschulden hat und sich die latenten Steueranspriiche und - schulden auf
Ertragsteuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehorde entweder fiir dasselbe
Steuersubjekt oder fiir unterschiedliche Steuersubjekte erhoben werden, die beabsichtigen,
in jeder kiinftigen Periode, in der die Ablosung oder Realisierung erheblicher Betrdage an
latenten Steuerschulden bzw. -anspriichen zu erwarten ist, entweder den Ausgleich der
tatséchlichen Steuerschulden und Erstattungsanspriiche auf Nettobasis herbeizufiihren
oder gleichzeitig mit der Realisierung der Anspriiche die Verpflichtungen abzuldsen.

C.2. Wesentliche Schéatzungsunsicherheiten und Ermessensentscheidungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert
Beurteilungen, Schatzungen und Annahmen, die einen direkten Einfluss auf die Anwendung
von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben. Auch die ausgewiesenen Betrage der
Vermogenswerte und Schulden, der Ausweis von Eventualforderungen und -
verbindlichkeiten am Bilanzstichtag sowie die ausgewiesenen Umsatzerlése und
Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode sind betroffen. Obwohl das Management diese
Schatzungen nach bestem Wissen unter Beriicksichtigung aktueller Ergebnisse vornimmt,
konnen die tatsachlichen Ergebnisse von diesen Schatzungen abweichen.

Schatzungen und Ermessensentscheidungen stehen auch in Abhéngigkeit des
wirtschaftlichen Umfelds, in dem Tele Columbus agiert. Der russische Angriffskrieg auf die
Ukraine, der aktuelle Nahostkonflikt, die veranderten  makrodkonomischen
Rahmenbedingungen sowie die Auswirkungen des Klimawandels zeigen ihren Einfluss
grundsatzlich durch einen erhéhten Grad an Schéatzunsicherheiten. Die beschriebenen
Entwicklungen fiihren jedoch nicht zu einer verdnderten Einschatzung in Bezug auf die
Werthaltigkeit ~ wesentlicher Vermogenspositionen und zeigen derzeit keine
berichtenswerten Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage von Tele
Columbus.

Schéatzungen und zugrundeliegende Annahmen unterliegen einer laufenden Uberpriifung
durch das Management. Uberarbeitungen von Schitzungen werden prospektiv erfasst.

Nachstehend erfolgt eine Erlduterung der wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen und
anderer entscheidender Faktoren von Schéatzungsunsicherheiten zum Bilanzstichtag, von
denen ein wesentliches Risiko erheblicher Anpassungen der Buchwerte von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten im kommenden Geschaftsjahr ausgeht. Die
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Buchwerte sind in der Bilanz oder in den weiteren Erlduterungen zu den entsprechenden
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten dargestellt.

Wertminderungen auf Geschafts- oder Firmenwerte und weitere nicht finanzielle
Vermogenswerte:

Tele Columbus priift mindestens einmal jahrlich, ob Anhaltspunkte fiir eine
Wertminderung von Geschifts- oder Firmenwerten vorliegen. Fiir den
Wertminderungstest des Geschafts- oder Firmenwerts wurde gemal IAS 36 auf Ebene
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit der Nutzungswert als erzielbarer Betrag
herangezogen. Die Barwerte der Cashflows werden durch Finanzplanungen sowie einen
angemessenen Abzinsungssatz bestimmt. Die Prognosen enthalten wesentliche
Schliisselannahmen zur Entwicklung der Kundenbasis, der Marktpreise zur EBITDA-
Entwicklung und zu Investitionsausgaben. Der Abzinsungssatz ist abhangig von der
Zusammenstellung und Entwicklung der Peer Group. Weitere Vermdgenswerte mit einer
unbestimmten Nutzungsdauer liegen nicht vor.

Dem Wertminderungstest zum 31. Dezember 2025 liegt ein detaillierter langfristiger
Business Case mit einem Planungshorizont von 5 Jahren zugrunde, den das
Management erstellt hat. Abweichend zum Vorjahr wurde im Anschluss an den
Detailplanungszeitraum keine Extrapolation um 15 weitere Planungsjahre
vorgenommen. Dies ist ein Resultat der angepassten Konzernstrategie. Die
voriibergehende Verringerung der Investitionen erfordert fiir den aktualisierten Business
Case des Managements keine Extrapolation iiber den branchentypische
Investitionszyklus von 15 Jahren.

Bilanzierung von Nutzungsrechten und Leasingverbindlichkeiten:

Leasingvertrdage beinhalten auch Kiindigungs- bzw. Verlangerungsoptionen, die sich auf
die Bestimmung der Laufzeit von Leasingverhaltnissen auswirken. Das Management
berlicksichtigt samtliche Tatsachen und Umstéande, die einen wirtschaftlichen Anreiz
zur Auslbung von Verlangerungsoptionen oder zur Nicht-Ausiibung von
Kiindigungsoptionen bieten. Leasingzahlungen werden mit dem zugrundeliegenden
Zinssatz des Leasingverhdltnisses abgezinst oder, wenn sich dieser nicht ohne
Weiteres bestimmen ldsst, mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz des Konzerns
angesetzt. Die Bestimmung des Grenzfremdkapitalzinssatzes unterliegt Annahmen
bzw. Schatzungen. Hierbei zieht der Konzern eine auf Marktdaten basierende
kreditrisikodquivalente Zinsstrukturkurve heran, welche zudem noch fiir die
verschiedenen Anlagenklassen angepasst wird.

Beriicksichtigung von Ausfallrisiken fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und Vertragsvermdgenswerte:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden in der Bilanz abziiglich der
erwarteten  Kreditverluste (ECL) ausgewiesen. Bei der Bestimmung der
Wertberichtigung bezieht Tele Columbus neben zukunftsgerichteten
makrookonomischen Faktoren auch Einschdtzungen des Managements ein, die
wiederum auf den Erfahrungen der Vergangenheit beruhen. Zuséatzlich werden auch
individuelle Merkmale der Kunden im Rahmen der Ausfallschatzung vom Konzern
beriicksichtigt.

Erfassung und Bewertung von steuerlich unsicheren Positionen:

Tatsachliche Ertragsteuern werden zum Zeitpunkt ihrer Verursachung bilanziell erfasst.
Die Ermittlung erfolgt unter Beriicksichtigung der jeweiligen relevanten Steuergesetze
und der bestehenden Rechtsprechung. Die Komplexitat dieser Regelungen sowie eine
moglicherweise damit einhergehende unterschiedliche Interpretation fiihrt zu
Unsicherheiten hinsichtlich der steuerlichen Behandlung einzelner Geschaftsvorfélle.
Die Bewertung dieser unsicheren Steuerpositionen erfolgt gemaR IFRIC 23 mit dem
wahrscheinlichsten Wert, einer méglichen Inanspruchnahme.

Restrukturierungsriickstellungen:

Im Dezember 2024 wurden RestrukturierungsmaBnahmen zur Neuorganisation des
Konzerns beschlossen und verkiindet. Diese MalRnahmen wurden in 2025 fortgefiihrt
und erweitert. Fir diese Malinahmen wurden Riickstellungen erfasst. Die Erfassung
solcher Riickstellungen ist mit erheblichen Schatzungsannahmen verbunden, da
Abfindungsanspriiche nach deutschem Recht maRgeblich von der Sozialplanauswabhl,
freiwilligen Meldungen und personlichen Gegebenheiten der betroffenen Mitarbeiter
abhangen und insofern nicht abgeschlossen sind.

Festlegung von Bewertungsparametern beim Ansatz und der Folgebewertung von
Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten:

Die Tele Columbus Gruppe wendet fiir den Ansatz und die Folgebewertung von
Sachanlagen und immateriellen Vermoégenswerten verschiedene Bewertungsparameter
(Unterscheidung von Instandhaltungs- und Investitionsmanahmen, Aktivierung von
Eigenleistungen,  Zuordnung zu  Anlageklassen, = Zusammenfassung von
Nutzungseinheiten, Abgrenzung von Bewertungseinheiten, Beurteilung zukinftiger
Rickbaumalinahmen, Festlegung von Nutzungsdauern sowie Identifizierung von
Ereignissen, die zur Durchfiihrung eines Wertminderungstests fiihren) an. Bei der
Festlegung der Bewertungsparameter sind Schatzungen des Managements auf Basis
technischer und wirtschaftlicher Erfahrungswerte erforderlich.
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C.3. Ubereinstimmung mit IFRS

In diesem Abschluss sind die folgenden Rechnungslegungsstandards und Interpretationen
erstmalig angewendet:

Anwendungs-
pflicht

e d

s
d/ Interp

Auswirkungen von Anderungen der

Anderungen an 1AS 21 Devisenkurse 1. Januar 2025

Die oben aufgefiihrten Standards und Interpretationen hatten keinen wesentlichen Einfluss
auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025.

Die folgende Tabelle zeigt die wesentlichen neuen oder gednderten Standards (IAS/IFRS)
und Interpretationen (IFRIC), die verpflichtend erst in spateren Geschaftsjahren anzuwenden
sind, fiir welche Tele Columbus keine friihzeitige Anwendung plant. Soweit nicht anders
angegeben, werden die Auswirkungen auf den Konzernabschluss derzeit gepriift. Die
Ubersicht gliedert sich in bereits in EU-Recht iibernommene Vorschriften und noch nicht in
EU-Recht (ibernommene Vorschriften. Die Anwendungspflicht bezieht sich auf das
Inkrafttreten gemaR EU-Endorsement — soweit nicht anders vermerkt:

Jard/ Interp

Anwendungspflicht "

In EU-Recht iibernommen:

Anderungen an IFRS 7

Finanzinstrumente - Angaben

1. Januar 2026

Anderungen an IFRS 9

Finanzinstrumente - Anderungen an der Klassifizierung und Bewertung 1. Januar 2026

IFRS 1 - Erstmalige Anwendung; IFRS 7 - Finanzinstrumente: Angaben; IFRS 9 - Finanzinstrumente;

Annual Improvements IFRS 10 - Konzernabschliisse; IAS 7 - Kapitalflussrechnungen 1. Januar 2026
Anderungen an IAS 21 Auswirkungen von Anderungen der Devisenkurse 1. Januar 2027
IFRS 18 und Anderungen an IFRS 18 Darstellung und Angaben im Abschluss 1. Januar 2027
IFRS fiir SMES Uberarbeitung der IFRS fiir SMEs 1. Januar 2027
Noch nicht in EU-Recht iibernommen:

IFRS 19 Tochtergesellschaften ohne 6ffentliche Rechenschaftspflicht: Angaben 1. Januar 2027

1) Geschéftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen.

Auswirkungen auf die Berichterstattung von Tele Columbus werden aufgrund der kiinftigen
Anwendung des IFRS 18 erwartet. Ansonsten wird nicht erwartet, dass die IFRS-Anderungen
einen wesentlichen Einfluss auf die Finanzberichterstattung von Tele Columbus haben
werden. Mdgliche Auswirkungen aufgrund des IFRS 18 werden insbesondere im Hinblick
auf die Struktur der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Kapitalflussrechnung und die
zusatzlichen Angabepflichten fiir MPMs’ erwartet. Es werden zudem Auswirkungen auf die

Art und Weise, wie Informationen in den Abschliissen gruppiert werden, einschlieBlich der
Posten, die derzeit als ,Sonstige” bezeichnet werden, gepriift.

*Management-defined Performance Measure
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D. Erlauterung zur Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung und zur Konzernbilanz

D.1. Umsatzerlése D.3. Andere Ertrage
TEUR 2025 2024 TEUR 2025 2024
Erlose aus Kundenvertragen 415.823  420.180 Ertrdage aus der Auflosung von Riickstellungen und Ausbuchung
. - von Verbindlichkeiten 2.173 2.852

TV, Internet / Telefonie, digitale Zusatzdienste 362.027 366.534

’ ) Ertrdge aus dem Verkauf von Anlagevermdgen 8.478 2.059
Sonstige Durchleitungs- und
diverse Einspeiseentgelte 16.599 20.272 Ertrége aus Zuschiissen 1.936 1.980
Netzkapazitat 12.760 13.837 Ertrdge aus der Auflosung der kreditorischen Debitoren 1.669 1.339
Bauleistungen 6.509 4.339 Ertrdge aus Mahngebiihren 1.126 1.031
Rechenzentren 9.059 7.530  Ubrige andere Ertrage 5.109 5.155
Verkauf Hardware 3.239 1.997 20.491 14.416
Ubrige 5.630 5.671
Erlose im Zusammenhang mit der Vermietung 6.874 6.080

In den anderen Ertrdagen werden Leistungen und Wertzuwéachse, die nicht in direktem

M'ete '\.‘.etz'nfrasltrum.r . 6.078 5291 Zusammenhang mit dem Unternehmenszweck stehen, erfasst. Die (ibrigen anderen Ertrage
Zinserldse aus Finanzierungsleasing 796 789 bpeinhalten im Berichtsjahr TEUR 990 (2024: TEUR 0), die aus nicht von Kunden
Umsatzerldse 422.697  426.258 zurlickgesendeten Hardwarekomponenten resultieren.

D.4. Materialaufwand

D.2. Aktivierte Eigenleistungen

TEUR 2025 2024
Die aktivierten Eigenleistungen von TEUR 13.869 in 2025 (2024: TEUR 27.907) enthalten im
Wesentlichen Aufwendungen fiir erbrachte Leistungen, die im Zusammenhang mit der ~ Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -9.731 -3.233
Aufriistung der bestehenden HFC-Netze, dem Ausbau der allgemeinen Netzinfrastrukturund  Aufwendungen fiir bezogene Leistungen* -98.641 -97.694
IT-Projekten durch Mitarbeiter der Gruppe stehen. -108.372 -100.927

*Zur freiwilligen Anpassung des GuV-Ausweises nach IAS 8.14b an die branchentbliche Bilanzierungspraxis werden im Berichtsjahr
erstmalig vertriebsnahe Kosten in Hohe von TEUR 17.245 unter ,andere Aufwendungen” gezeigt. Der Vorjahresbetrag in Hohe von TEUR
17.796, welcher in der Position ,Materialaufwand” enthalten war, wurde aus Grinden der Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.

Der Anstieg im Berichtsjahr bei den Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe ist auf
die Abwertung von Vorraten in Héhe von TEUR 8.082 (2024: TEUR 1.650)zuriickzufiihren.
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Die Abwertung ist maRgeblich bedingt durch eine strategische Entscheidung, in der D.6. Andere Aufwendungen
Vergangenheit aufgebaute Lagerbestdnde aufgrund des verlangsamten Glasfaserausbaus

in Hohe von TEUR 6.361 abzuwerten. TEUR 2025 2024
i . . X i Rechts- und Beratungskosten -19.061 -32.871

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen betreffen Signallieferungsentgelte, 9
Bauleistungen, Wartungsaufwendungen, Strom und sonstige Dienstleistungen. EDV-Kosten 25470 ~20.191
Vertriebsaufwendungen -17.245 -17.796
Werbung -10.051 -20.714
Raumkosten -3.675 -3.679
D.5. Leistungen an Arbeithehmer Fahrzeugkosten ~3.008 -3.363
Kommunikationskosten -2.326 -3.009

2025 2024

TEOR Nebenkosten des Geldverkehrs -1.288 -1.289
Lohne und Gehalter ~87.617 —89.484 Versicherung, Abgaben und Beitrage -1.286 -1.724
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung -17.506 -16.166 Verluste aus Abgang von Anlagevermagen —2.141 -1.006
Sonstige Personalkosten -15.798 -8.517 Reisekosten -1.152 -1.406
~120.921 -114.167 Ubrige andere Aufwendungen -5.225 -2.882
-91.927 -109.930

Die Personalaufwendungen aus Pensionsplanen sind im Abschnitt D.21 Pensionen und
andere Iangfrlstlge Lelstungen an Arbeltnehmer dargeSte”t' *Zur freiwilligen Anpassung des GuV-Ausweises nach IAS 8.14b an die branchentbliche Bilanzierungspraxis werden im Berichtsjahr
erstmalig vertriebsnahe Kosten in Hohe von TEUR 17.245 unter ,andere Aufwendungen” gezeigt. Der Vorjahresbetrag in Hohe von TEUR
17.796, welcher in der Position ,Materialaufwand” enthalten war, wurde aus Grinden der Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.

Die sonstigen Personalkosten beinhalten u.a. Aufwendungen fiir Restrukturierung in Hohe
von TEUR 14.387 (2024: TEUR 5.985).

Die librigen anderen Aufwendungen beinhalten im Berichtsjahr TEUR 1.577 (2024: TEUR 20)

Die Arbeitgeberbeitrdge zur deutschen Rentenversicherung betrugen im Jahr 2025
aus der Ausbuchung von Forderungen.

TEUR 8.306 (2024: TEUR 7.671).
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in Hohe von

TEUR 1.013.324 (2024: TEUR 214.194) ist in den Abschnitten D.11 Sachanlagevermogen
und immaterielle Vermdgenswerte sowie E.1.3 Leasingverhéltnisse dargestellt.

D.9. Sonstiges Finanzergebnis

TEUR 2025 2024
Abgangsergebnis aus substantieller Modifikation ( Refinanzierung) - -5.097
Wertanpassung auf eingebettete Derivate -33.872 38.189
Sonstiges Finanzergebnis gesamt -33.872 33.092

TEUR 2025 2024
Immaterielle Vermdgenswerte -859.045 -64.988
davon Geschifts- oder Firmenwert 793.194 -
davon Vertragskosten -39.928 —-31.498
Sachanlagevermdégen -152.709 -149.155
davon Nutzungsrechte aus Leasingsverhaltnissen -47.539 -45.199
Abschreibungen -1.011.754 -214.143
Wertminderung auf technische Anlagen -1.570 =51
-1.013.324 -214.194

D.8. Zinsertréige und —aufwendungen
TEUR 2025 2024
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 971 1.611
Zinsen und dhnliche Ertrdage 971 1.611
Zinsaufwendungen aus Finanzierung -176.603 -144.010
Zinsaufwendungen aus Leasing und Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen -20.850 -15.824
sonstige Zinsaufwendungen -364 -460
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -197.817 -160.295
-196.846 -158.684

Die Zinsaufwendungen aus Finanzierung betreffen Zinsen aus Verbindlichkeiten aus
Darlehen, Anleihen. Diesbeziiglich wird auf Abschnitt E.2.2. Transaktionen mit

nahestehenden Unternehmen und Personen verwiesen.

Die Zinsertrage resultieren im Wesentlichen aus Bankguthaben.

Die Wertanpassung auf eingebettete Derivate entspricht den Bewertungsverlusten der
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten. Fiir Details siehe Abschnitt E.3.

D.10. Ertragsteueraufwand

TEUR 2025 2024
Latenter Steuerertrag 734 6.449
Laufende Steueraufwendungen aktuelles Jahr -1.481 -19.178
Laufende Steuerergebnisse fiir Vorjahre 5.359 -347
Steuerergebnis gesamt 4.612 -13.076

Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung zwischen dem Jahresergebnis multipliziert mit
dem effektiven Steuersatz und den Ertragsteuern:
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2025 Bei den Anpassungen Ansatzkorrektur Verlustvortrage handelt es sich um die Verdanderung
TEUR 2024 der nicht angesetzten aktiven latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrige. Davon
Ergebnis vor Steuern (EBT) -1.115.910 -201.240 entfallen EUR 1,1 Mio. auf Verlustvortrage aus Vorjahren.
Konzernsteuersatz 30,84% 30,86%
Erwarteter Steueraufwand (-)/-ertrag (+) 344.147 62.103 AuBerbllian2|eIIe H|nzur§chnungen ) entstanqen im abgelaufenen. Geschéftsjahr fir
— steuerwirksame konzerninterne Ertrdge auf Einzelabschlussebene, die auf Konzernebene
Anpassungen tempordarer Differenzen -7.586 -55.421 konsolidiert worden sind.
Effekte durch Steuersatzédnderungen -1.795 11
Steuersatzabweichungen von Tochtergesellschaften - 3.506 Da fiir den Geschafts- oder Firmenwert keine latenten Steuern angesetzt werden, fiihrt die
Anpassungen Ansatzkorrektur Verlustvortrége -43.216 6.413 im  Geschaftsjahr vorgenommene Wertminderung zu einem entsprechenden
Gewerbesteuerliche Hinzurechnungen/Kiirzungen -1.160 -3.628 Uberleitungsposten.
Aulerbilanzielle Hinzurechnungen -6.757 - . . .
— — 9 Latente Steueranspriiche und -schulden werden fiir die folgenden Arten von temporéren
Steuerlich nicht abzugsféahige Aufwendungen -430 -2.174 Differenzen und Verlustvortragen erfasst:
Abschreibungen Geschafts- oder Firmenwert —-244.542 -
Nicht abzugsfahige Zinsen Zinsschranke -38.851 -23.625
Steuern fiir Vorjahre 5.359 -347
Sonstige Unterschiede -557 86
Ausgewiesener Ertragsteueraufwand (-)/-ertrag (+) 4.612 -13.076

Der Gesamtsteuersatz von 30,84% (2024: 30,86%) entspricht dem Steuersatz der Tele
Columbus AG. Verdnderungen ergeben sich aus Anpassungen bei der Zerlegung der
gewerbesteuerlichen Hebesétze auf die jeweiligen Gemeinden.

Die Anpassungen temporérer Differenzen resultieren aus der Wertberichtigung von aktiven
latenten Steuern auf gehobene stille Reserven im Zuge des Transformationsprojektes.

Die Effekte aus Steuersatzanderungen sind insbesondere bedingt durch die Reform der
Korperschaftsteuer, aufgrund derer zum Zeitpunkt der Umkehrung verringerte
Korperschaftsteuersatze anzuwenden sind.

Aufgrund der Erwirtschaftung von negativen steuerlichen Ergebnissen im Berichtsjahr sind
keine Verlust- und Zinsvortrage angesetzt worden.
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31. Dezember

Latente Steueranspriiche fiir immaterielle Vermdgenswerte bestehen insbesondere aus der

2025 31. Dezember Hebung von stillen Reserven fiir steuerliche Zwecke im Rahmen des
TEUR 2024 Transformationsprojektes.
Sachanlagen 3.077 4.426
Finanzanlagen (ohne Derivate) und sonstige Vermdgenswerte 7.564 5.880 Dleapaslts)lven Iat'e;n’]cc?n Steuern erggbrrn sich im Wesentlichen aus aktivierten Vertragskosten
Immaterielle Vermbgenswerte 16163 28250 und selbst geschaffenen immateriellen Vermdgenswerten.
Steuerliche Verlust- und Zinsvortrége - 1.060 Die passiven latenten Steuern auf Verbindlichkeiten und Riickstellungen sind insbesondere
Derivate 17.601 16.516  auf die unterschiedliche Bewertung der Term-Loans und der Anleihe zuriickzufiihren.
Leasingverbindlichkeiten 83.761 77.567
Verbindlichkeiten aus Dienstleistungskonzessionen 10.564 12.905 Latente Steuern auf derivative Finanzinstrumente resultieren aus eingebetteten Derivaten,
Verbindlichkeiten und Riickstellungen 13.573 11606  die seit der Refinanzierung im Geschéftsjahr 2024 bestehen.
Saldierung -152.216 -158.219 ) B . R . o .
- Steuerliche Verlustvortrage und Zinsvortrdge wurden vollstandig wertberichtigt. Aktive
Aktive latente Steuern 87 - " . . . .
latente Steuern auf temporare Differenzen wurden nur insoweit als werthaltig angesehen,
Sachanlagen -2.815 —4.225 wie ihnen passive latente Steuern in gleicher Hohe gegeniberstehen. Die ausgewiesenen
Nutzungsrechte -78.342 -70.475 aktiven latenten Steuern wurden fiir eine Gesellschaft gebildet, deren Werthaltigkeit auf
Dienstleistungskonzessionen ~9.843 ~11.984 Basis einer Steuerplanung begrundet wurde und die nicht in den Organkreis der Tele
- - Columbus Gruppe einbezogen wird.
Immaterielle Vermogenswerte -24.362 -26.768
Forderungen und sonstige Vermogenswerte ~12.054 ~11305  pie folgende Tabelle zeigt die Hohe an wertberichtigten aktiven Latenzen auf temporare
Verbindlichkeiten und Riickstellungen -15.005 -9.539 Differenzen und Verlust- sowie Zinsvor[rége'
Derivate -9.795 —-24.573
Saldierung 152.216 158.219
Passive latente Steuern - -650 3. Dezember 31. Dezember
TEUR 2025 2024
Veranderung 737 6.433 .
Temporére Differenzen 204.183 179.587
davon erfolgswirksam 734 6.449
Gewerbesteuerverlustvortrage 206.002 136.019
davon gegen Sonstiges Ergebnis (Riickstellungen) 3 -16 - -
Korperschaftsteuerverlustvortrage 258.848 189.923
Zinsvortrage 477.686 350.625

Die im Sonstigen Ergebnis erfassten latenten Steueranspriiche und -schulden resultieren
aus Bewertungsunterschieden bei den Pensionsriickstellungen sowie aus einer zum
Zeitwert bilanzierten Beteiligung, deren Fair-Value Anpassung erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasst wird.

Alle anderen Verdnderungen der latenten Steuerpositionen wurden als latenter

Ertragsteueraufwand/ -ertrag erfasst.

Nicht in die Bemessungsgrundlage der latenten Steuern eingeflossen sind 5 % der
Differenzen aus dem Wertansatz zwischen dem anteiligen Eigenkapital der
Tochterunternehmen und den aktuell ermittelten niedrigeren korrespondierenden
steuerbilanziellen Beteiligungsansatzen (sog. Outside Basis Differences) in Hohe von TEUR
3.902 (2024: TEUR 0). Eine Realisierung ist gegenwartig nicht geplant.
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D.11. Sachanlagevermégen und immaterielle Vermégenswerte

Die folgenden Tabellen geben die Entwicklung der Buchwerte der immateriellen
Vermogenswerte und der Sachanlagen vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025 sowie fiir die
Vergleichsperiode vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 wieder. Im Geschaftsjahr 2025
wurden Wertminderungen auf technische Anlagen in Héhe von TEUR 1.570 (2024: TEUR 51)
vorgenommen. Die Wertminderungen resultierten im Wesentlichen aus der Uberpriifung von

Modems und Receivern in Bezug auf lhre Nutz- oder Verwertbarkeit. Weitere Informationen
zu den hierin enthaltenen Nutzungsrechten vgl. Kapitel Leasingverhéltnisse unter sonstige

Erlduterungen.
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Anschaffungs- und Herstellungskosten Aufgelaufene Abschreibung und Wertminderungen Nettobuchwerte
um. 31 Dez. Zuginge un 3l.Dez. 3.Dez. .
TEUR 1.Jan. 2025 Zugénge Abgédnge  buchung 2025 1.Jan. 2025 planmaRig Wertminderung  Abgdnge  buchung 2025 2025 2024
I. Immaterielle
Vermogenswerte
1. Geschafts- oder
Firmenwert 1.304.411 - -41.031 - 1.263.380 422.456 - 793.194 -41.031 - 1.174.619 88.761 881.955
2. Entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 219.913 3.429 -23.499 764 200.607 169.548 6.965 - -23494 - 153.019 47.588 50.366
3. Selbst geschaffene
immaterielle
Vermdgenswerte 69.875 2.506 -3.309 8.252 77.324 46.422 18.676 - -2.309 - 62.789 14.535 23.453
4. Kundenstamm 333.808 - - - 333.808 331.713 283 - - - 331.996 1.812 2.096
5. Vertragskosten 266.575 37.550 -153 - 303.972 203.117 39.928 - 16 - 243.061 60.911 63.458
6. Geleistete Anzahlungen 13.859 654 -2.308 -9.397 2.808 - - - - - - 2.808 13.859
2.208.442 44.139 -70.300 -387 2.181.899 1.173.256 65.851 793.194 —-66.818 - 1.965.483 216.417 1.035.187
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und
Gebaude 54.514 2.822 -7.515 86 49.906 32.018 6.037 - -3.754 =11 34.290 15.616 22.496
2. Technische Anlagen 2.034.215  139.617 -41.359 53.834  2.186.307  1.275.615 136.652 1.570 -36.862 11 1.376.986 809.321 758.600
3. Andere Anlagen,
Betriebs- und
Geschéaftsausstattung 66.788 9.481 -4.079 64 72.254 52.778 10.020 - -4.034 - 58.764 13.490 14.011
4. Anlagen im Bau und
geleistete Anzahlungen 66.957 9.996 -197 -53.602 23.154 536 - - - - 536 22.618 66.421
2.222.474 161.916 -53.150 387 2.331.621 1.360.947 152.709 1.570 -44.650 - 1.470.576 861.046 861.527
4.430.916  206.055 -123.450 - 4.513.521 2.534.202 218.560 794.764 -111.468 - 3.436.058 1.077.463 1.896.714
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Anschaffungs- und Herstellungskosten Aufgelaufene Abschreibung und Wertminderungen Nettobuchwerte
um 31 Dez. Juginge um 3lDez. 3lDez. . .
TEUR 1.Jan. 2024  Zugénge Abgédnge  buchung 2024 1. yan. 2024 planmaRig Wertminderung  Abgdnge  buchung 2024 2024 2023
I. Immaterielle
Vermogenswerte
1. Geschafts- oder 1.304.411 - - - 1.304.411 422.456 - - - - 422.456 881.955 881.955
Firmenwert
2. Entgeltlich erworbene 215.748 3.892 -268 542 219.913 164.201 7.487 - -268 -1.871 169.548 50.366 51.548
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
3. Selbst geschaffene 56.838 12.811 - 225 69.875 25.246 19.304 - - 1.871 46.422 23.453 31.592
immaterielle
Vermdgenswerte
4. Kundenstamm 333.808 - - - 333.808 325.135 6.699 - - -122 331.713 2.096 8.673
5. Vertragskosten 217.073 49.502 - - 266.575 171.499 31.498 - - 122 203.117 63.458 45.574
6. Geleistete Anzahlungen 12.628 1.998 - -767 13.859 - - - - - - 13.859 12.628
2.140.506 68.203 -268 - 2.208.442 1.108.537 64.988 - -268 - 1.173.256 1.035.187 1.031.970
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und 46.137 9.738 -1.370 9 54.514 26.473 6.394 - -849 - 32.018 22.496 19.664
Gebaude
2. Technische Anlagen 1.889.772  178.581 -45.284 11.147  2.034.215  1.176.995 134.486 51 -35.917 - 1.275.615 758.600 712.777
3. Andere Anlagen, 63.717 5.932 -2.971 110 66.788 46.859 8.276 - -2.356 - 52.778 14.011 16.858
Betriebs- und
Geschaftsausstattung
4. Anlagen im Bau und 64.649 14.342 =767 -11.266 66.957 536 - - - - 536 66.421 64.112
geleistete Anzahlungen
2.064.275 208.593 -50.392 - 2222476 1.250.863 149.155 51 -39.123 - 1.360.947 861.527 813.411
4.204.780 276.796 -50.660 - 4430916 2.359.400 214.143 51 -39.391 - 2.534.202 1.896.714 1.845.381
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D.12. Wertminderungstest des Geschdfts- oder Firmenwertes

Der jahrliche Wertminderungstest auf den Geschéfts- oder Firmenwert wurde zum
31. Dezember 2025 durchgefiihrt. Weitere immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter
Nutzungsdauer liegen nicht vor.

D.12.1. ERGEBNIS DER WERTMINDERUNGSPRUFUNG DES GESCHAFTS- ODER
FIRMENWERTES

ZAHLUNGSMITTELGENERIERENDE EINHEITEN (ZGE)

Zum 31. Dezember 2025 wurde der jahrliche Wertminderungstest auf Ebene der Gruppe,
welche eine gesamtheitliche zahlungsmittelgenerierende Einheit (ZGE) darstellt,
durchgefiihrt. Es wurde ein Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von TEUR 881.955
zugeordnet.

Der erzielbare Betrag dieser ZGE basiert auf dem Nutzungswert, welcher nach der
Discounted Cashflow Methode (DCF) mittels Weighted Average Cost of Capital (WACC)
ermittelt wurde.

Der Diskontierungszinssatz wurde ausgehend von einem risikofreien Basiszins von 3,25 %
und einschlagigen Branchen-Parametern ermittelt. Der WACC nach Steuern betrégt fir die
ZGE 5,54% - 5,71%. Der WACC vor Steuern betragt 7,19%.

Die Prognose der Cashflows basiert auf der vom Management genehmigten Finanzplanung
mit einem Detailplanungszeitraum von 5 Jahren, welche auch zur Steuerung des
bestehenden Geschaftssegments verwendet wird. Von zentraler Bedeutung sind dabei das
EBITDA (Abbildung der Umsatz- und Kostenentwicklung) und die Investitionsplanung
(Capex). Ausgehend von EBITDA und Capex — also den zentralen Steuerungsgréfen — wurde
unter Berilicksichtigung der geplanten Veranderungen des Working Capitals der Free
Cashflow nach Steuern ermittelt, der die AusgangsgroRe des DCF-Verfahrens im
Detailplanungszeitraum bildet. Fiir den Zeitraum nach der Detailplanung wird ausgehend
vom letzten Detailplanungsjahr eine nachhaltige Wachstumsrate beriicksichtigt.

Annah / Par Wertmind g

31. Dezember 2025 2024
Geplante EBITDA-Wachstumsrate (Durchschnitt der kommenden 5

Jahre) 4,00% 19,00%
Geplante langfristige Wachstumsrate 1,00% 1,00%
Risikofreier Basiszins 3,25% 2,50%
WACC nach Steuern 5,54% - 5,71% 6,02%

Das geplante EBITDA wurde unter Berlicksichtigung vergangener Erfahrungen geschatzt, die
wie folgt angepasst wurden:

Aufgrund einer Anpassung der Konzernstrategie (fiir weitere Erlauterungen hierzu wird auf
Kapitel C.2. Wesentliche Schatzungsunsicherheiten und Ermessensentscheidungen
verwiesen) werden die Investitionen in den Glasfaserausbau voriibergehend verringert.
Gleichzeitig wird die mittel- und langfristige Marktentwicklung, basierend auf internen und
externen Analysen, als von zunehmender Wettbewerbsintensitat gepragt, eingeschatzt. Das
Management geht daher von einem niedrigen Umsatz- und EBITDA-Wachstum bis hin zu
einer Schrumpfung im Detailplanungszeitraum aus, was unterhalb der Entwicklung der
Vergleichsunternehmen liegt.

Fir den Zeitraum nach der Detailplanung wird eine nachhaltige Wachstumsrate
beriicksichtigt. Ausgehend von der in der Zukunft erwarteten durchschnittlichen
Inflationsrate und der Einschatzung des Managements, dass die Fahigkeit zur Durchsetzung
von Preiserh6hungen begrenzt sein wird, wird eine nachhaltige Wachstumsrate von 1%
angenommen.

Zum 31. Dezember 2025 ergab sich ein geschatzter erzielbarer Betrag der ZGE von TEUR
975.068, was unterhalb des Buchwertes lag, sodass sich im Geschéftsjahr eine
Wertminderung in Hohe von TEUR 793.194 (2024: 0 TEUR) ergab. Diese Wertminderung
wurde vollstdndig dem Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet und in den Abschreibungen
erfasst. Zum 31. Dezember 2025 ist der ZGE ein Geschafts- oder Firmenwert in Héhe von
TEUR 88.761 zugeordnet.
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SENSITIVITATSANALYSE

Durch den erfassten Wertminderungsaufwand im Berichtsjahr war der erzielbare Betrag
gleich dem Buchwert. Demzufolge wiirde eine etwaige ungiinstige Anderung einer

wesentlichen Annahme zu einer weiteren Wertminderung fiihren.

D.12.2. ERGEBNIS DER WERTMINDERUNGSPRUFUNG DER IMMATERIELLEN

VERMOGENSWERTE MIT BEGRENZTER NUTZUNGSDAUER

Im Berichtsjahr lag keine Wertminderung im Sinne des IAS 36 vor.

D.13. Vorrate

31. Dezember

31. Dezember

TEUR 2025 2024
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 14.038 23.773
Fertige Leistungen und Waren 686 600
Vorrate 14.724 24.373

Die Vorrate umfassen Netzwerkmaterialien, elektronische und mechanische Bauteile,

Ersatzteile fiir Reparaturen und
Leistungen und Waren (hauptsachlich Info Smartscreens).

Instandhaltung, Endkundenhardware sowie fertige

Der Riickgang der Vorrate ist im Wesentlichen auf die Wertminderungen auf Vorréte
zurlickzufiihren. Im Geschaftsjahr 2025 beliefen sich die Wertminderungen auf TEUR 8.082
(2024: TEUR1.650). Diese werden, wie auch der Verbrauch im Materialaufwand

ausgewiesen — vgl. hierzu Kapitel Materialaufwand.

D.14. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

31. Dezember

31. Dezember

TEUR 2025 2024
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen — brutto 35.102 28.696
Wertminderungen -12.677 -9.745
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - netto 22.425 18.951

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten im Wesentlichen Forderungen
aus Teilnehmerentgelten sowie Forderungen aus Signallieferungs-, Durchleitungs- und

Einspeiseentgelten.

Die Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich wie folgt

entwickelt:

TEUR 2025 2024
Wertminderung zum Anfang des Jahres 9.745 12.204
Zufiihrung 8.840 5.342
Inanspruchnahme -4.805 -7.483
Auflosung -1.103 -318
Wertminderung zum Ende des Jahres 12.677 9.745
Fir weiterfihrende Ausfiihrungen zu den Wertminderungen wird auf Abschnitt

E.4.3 Debitorenrisiko (Ausfallrisiko) verwiesen.
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D.15. Vertragsvermdgenswerte

31. Dezember 31. Dezember

TEUR 2025 2024
Vertragsvermdgenswerte 14.912 16.473
Wertminderungen - -
Vertragsvermogenswerte — netto 14.912 16.473
davon langfristig - -
davon kurzfristig 14.912 16.473

Die Entwicklung der Wertminderung auf Vertragsvermdgenswerte stellt sich wie folgt dar:

TEUR 2025 2024
Wertminderung zum Anfang des Jahres - 62
Zufiihrung - -
Auflésung - -62

Wertminderung zum Ende des Jahres - -

D.16. Sonstige finanzielle Vermégenswerte

3.
Dezember 31. Dezember
TEUR 2025 2024
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 27.459 27.859
davon langfristig 14.935 14.833
davon kurzfristig 12.524 13.026

Die sonstigen finanziellen Vermodgenswerte bestehen hauptséchlich aus hinterlegten
Barsicherheiten, Leasingforderungen, Barhinterlegungen fiir das Lastschriftlimit,
Mietkautionen sowie Anspriichen aus Riickdeckungsversicherungen fiir Pensionen, die nicht

als Planvermdégen qualifiziert werden (siehe Abschnitt D.21 Pensionen und andere
langfristige Leistungen an Arbeitnehmer). Einer Verfiigungsbeschrankung unterliegen TEUR
12.620 (2024: TEUR 11.115).

Die Fristigkeiten der Leasingforderungen stellen sich wie folgt dar:

31. Dezember 31. Dezember

TEUR 2025 2024
Unter einem Jahr 2.707 1.116
Uber einem Jahr bis zu fiinf Jahre 5.933 6.318
Uber 5 Jahre 6.193 7.059
14.833 14.493
Weitere Informationen zu den Leasingforderungen sind im Abschnitt E.1.3

Leasingverhéltnisse enthalten.

Auf kurz- und langfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte wurden, wie im Vorjahr keine
Wertminderungen erfasst.
D.17. Sonstige Vermégenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen Leasingvorauszahlungen vor
Beginn des Leasingverhaltnisses, geleistete Anzahlungen auf Bestellungen und debitorische
Kreditoren.

Auf sonstige Vermdgenswerte wurden, wie im Vorjahr keine Wertminderungen erfasst.

D.18. Abgrenzungsposten (nicht-finanziell)

Die lang- und kurzfristigen Abgrenzungsposten bestehen hauptséchlich aus Zahlungen im
Zusammenhang mit Versicherungen und Wartungsvertragen.

D.19. Eigenkapital

Das Grundkapital zum 31. Dezember 2025 beinhaltet 586.617.494 (2024: 296.617.494) auf
den Namen lautende Stiickaktien mit einem Nominalwert von einem Euro je Aktie und ist
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vollstandig einbezahlt. Mit allen Aktien sind die gleichen Rechte und Pflichten verbunden.
Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 13. Juli 2023 wurde der Vorstand ermachtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 12. Juli 2028,
einmalig oder mehrfach um bis zu 148.308.747 neue, auf den Namen lautenden Stiickaktien
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 zu erhohen (Genehmigtes
Kapital 2023/1).

Mit Beschluss des Vorstands vom 16. Juli 2025 und Zustimmung des Aufsichtsrats vom 17.
Juli 2025 wurde die Ausiibung der Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus dem
genehmigten Kapital (Genehmigtes Kapital 2023/1) beschlossen. Das Grundkapital ist, mit
Eintragung im Handelsregister am 31. Juli 2025, durch Ausgabe von 148.308.747 neuen auf
den Namen lautenden Stiickaktien gegen Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare der Gesellschaft erhoht worden. Zur Zeichnung war allein die Kublai GmbH
zugelassen. Die von Kublai als Gegenleistung zu leistende Sacheinlage erfolgte durch
Einbringung bestehender Darlehensforderungen aus dem am 19. Marz 2024
abgeschlossenen Darlehensvertrag. Der die EUR 148.308.747 Ubersteigende Teil in Hohe
von EUR 66.315.614,67 wurde als freiwillige Zuzahlung in die freie Kapitalriicklage
eingebracht.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Juli 2025 wurde der Vorstand der
Gesellschaft ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 9. Juli 2030, einmalig oder mehrfach um bis zu EUR 222.463.120
gegen Bar- und/oder Sacheinlage durch Ausgabe von bis zu 222.463.120 neuen, auf den
Namen lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00
zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2025/1).

Mit Beschluss des Vorstands vom 26. August 2025 und Zustimmung des Aufsichtsrats vom
26. August 2025 wurde die teilweise Ausiibung der Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien
aus dem genehmigten Kapital (Genehmigtes Kapital 2025/1) beschlossen. Das Grundkapital
ist, mit Eintragung im Handelsregister am 12. September 2025, durch Ausgabe von
141.691.253 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Sacheinlage unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare der Gesellschaft erhoht worden. Zur Zeichnung
war allein die Kublai GmbH zugelassen. Die von Kublai als Gegenleistung zu leistende
Sacheinlage erfolgte durch Einbringung bestehender Darlehensforderungen aus dem am 19.
Marz 2024 abgeschlossenen Darlehensvertrag. Der die EUR 141.691.253 (ibersteigende Teil
in Hohe von EUR 3.329.469,76 wurde als freiwillige Zuzahlung in die freie Kapitalriicklage
eingebracht.

KUMULIERTES UBRIGES EIGENKAPITAL

Im kumulierten Gbrigen Eigenkapital ist die Bewertungsriicklage im Zusammenhang mit
Pensionsverpflichtungen enthalten sowie die Anderung des beizulegenden Zeitwerts der
Beteiligung an der Deutsche Netzmarketing GmbH:

31. Dezember 2025

Latente
TEUR Bruttowert Steuern Nettowert
Bewertungsriicklage im Zusammenhang mit
Pensionsverpflichtungen nach IAS 19 —-463 151 -312
Anderung des beizulegenden Zeitwerts von
Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, die
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden 2.293 -49 2.244
1.830 102 1.932
31. Dezember 2024
Latente
TEUR Bruttowert Steuern Nettowert
Bewertungsriicklage im Zusammenhang mit
Pensionsverpflichtungen nach IAS 19 -613 147 -466
Anderung des beizulegenden Zeitwerts von
Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, die
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden 2.762 -42 2.720
2.149 105 2.254

UBRIGE EIGENKAPITALVERANDERUNGEN

Der Eigenkapitalposten ,Ubrige Eigenkapitalverdnderungen” umfasst ganz iiberwiegend
Effekte, die sich historisch aus der Einfiihrung bzw. Veranderung der Konzernstruktur in
Vorbereitung des Borsengangs der Gesellschaft ergeben haben. Zudem wurden in diesem
Posten Eigenkapitalverdanderungen erfasst, die sich aus den anteilsbasierten
Vergiitungsprogrammen des Konzerns ergaben. Weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr
entstanden Effekte aus anteilsbasierten Vergiitungen.
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Gesellschafter werden in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

D.20. Nicht beherrschende Anteile

Die nicht beherrschenden Anteile haben sich wie folgt entwickelt:

Fiir das Geschéftsjahr 2025

Fir das Geschéftsjahr 2025

MDCC
Magdeburg
City-Com
GmbH,
TEUR Magdeburg
Nicht beherrschende Anteile in % 48,98
Langfristige Vermogenswerte 24.009
Kurzfristige Vermogenswerte 2.566
Langfristige Schulden -14.682
Kurzfristige Schulden -5.444
Summe anteiliges Nettovermogen 6.449
Umsatzerlose 32.726
EBITDA 14.088
Nicht im EBITDA beriicksichtigte Aufwendungen und Ertrage -12.141
Gesamtergebnis 1.947
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes EBITDA 6.900
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnete nicht im EBITDA beriicksichtigte
Aufwendungen und Ertréage -5.947
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 12.307
Cashflow aus Investitionstatigkeit -4.540
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -9.187
davon Dividenden an nicht beherrschende Anteile -
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -1.420

MDCC

Magdeburg

City-Com

GmbH,

TEUR Magdeburg

Stand zum 1. Januar 2025 8.398

Anteiliger Periodengewinn (+) / -fehlbetrag (-) 954

Anteiliges sonstiges Ergebnis -

Ausschiittung -649

Stand zum 31. Dezember 2025 8.703
Fiir das Geschéftsjahr 2024

MDCC

Magdeburg

City-Com

GmbH,

TEUR Magdeburg

Stand zum 1. Januar 2024 7.156

Anteiliger Periodengewinn (+) / -fehlbetrag (-) 1.242

Anteiliges sonstiges Ergebnis -

Ausschiittung -

Stand zum 31. Dezember 2024 8.398

Die folgende Tabelle zeigt die Informationen der Tochterunternehmen mit wesentlichen

Minderheitsanteilen vor Konzernanpassungen:
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Fiir das Geschéftsjahr 2024
MDCC Magdeburg
City-Com GmbH,
TEUR Magdeburg
Nicht beherrschende Anteile in % 48,98
Langfristige Vermdgenswerte 24.480
Kurzfristige Vermdgenswerte 3.371
Langfristige Schulden -16.183
Kurzfristige Schulden -5.525
Summe anteiliges Nettovermogen 6.743
Umsatzerlse 31.366
EBITDA 13.853
Nicht im EBITDA beriicksichtigte Aufwendungen und Ertrdge -11.318
Gesamtergebnis 2.535
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes EBITDA 6.785
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnete nicht im EBITDA beriicksichtigte
Aufwendungen und Ertrége —-5.543
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 10.319
Cashflow aus Investitionstatigkeit -2.434
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -3.640
davon Dividenden an nicht beherrschende Anteile -
Nettoverdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4.245

Der Buchwert der Anteile an assoziierten Unternehmen betragt zum 31.12. 2025 unverandert
TEUR 0, der Buchwert an Gemeinschaftsunternehmen unverdndert TEUR 58. Das Ergebnis
aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen in der Konzern- Gewinn- und
Verlustrechnung ist ausschlieBlich den assoziierten Unternehmen zuzurechnen; es
entspricht dem Gesamtergebnis.

D.21. Pensionen und andere langfristige Leistungen an Arbeitnehmer

Pensionsanspriiche bestehen fiir Mitarbeiter einzelner Unternehmen des Tele Columbus
Konzerns und kénnen von den berechtigten Mitarbeitern bzw. ehemaligen Geschéftsfiihrern
ab dem 60. Lebensjahr in Anspruch genommen werden, sofern sie mindestens funf Jahre in
der jeweiligen Gesellschaft beschéftigt waren. Der mogliche Renteneintritt zum erstmaligen
Bezug der Pensionsleistungen liegt zwischen 60 und 65 Jahren, wobei teilweise gegen
Abschlage auch ein friiherer Bezug mdglich ist.

Die Pensionsleistungen kénnen sowohl feste Rentenleistungen als auch Rentenleistungen
beinhalten, die von der Gehaltsentwicklung des Anspruchsberechtigten abhangen. Ferner
kdonnen die Pensionsleistungen auch Leistungen fiir eine Berufsunfahigkeit oder eine
Hinterbliebenenrente beinhalten.

Teile der Rentenanspriiche werden durch sogenanntes Planvermdgen abgesichert, das auch
im Falle einer Insolvenz nur dazu verwendet werden darf, die Anspriiche der
Pensionsberechtigten zu bedienen.

Die berechtigten Mitarbeiter leisten keine separaten Beitrdge in die Versorgungspldne. Die
Hohe der zukiinftigen Auszahlungen hangt insbesondere von der Erhohung der
Pensionsanspriiche nach Eintritt des Versorgungsfalles sowie der Verzinsung des
Planvermdgens ab. Die leistungsorientierten Plane belasten die Tele Columbus Gruppe mit
versicherungsmathematischen Risiken, wie beispielsweise dem Langlebigkeitsrisiko und
dem Zinsrisiko. Die Finanzierung der aus den Pléanen resultierenden Verpflichtungen erfolgt
ausschlieflich durch die jeweilige Tochtergesellschaft.

Der Zeitpunkt der Auszahlung von Pensionsanspriichen richtet sich nach den individuellen
vertraglichen Regelungen der berechtigten Mitarbeiter. Der Beginn der Auszahlung ist
unsicher, sofern der Anspruchsberechtigte die Moglichkeit hat, den Eintritt des
Versorgungsfalles in einem bestimmten Rahmen frei zu bestimmen.

Der angenommene Versorgungszeitraum richtet sich nach den Sterbetafeln von Prof. Dr.
Klaus Heubeck aus dem Jahre 2018.

Die angenommene Lohn- und Gehaltsentwicklung hat keinen wesentlichen Einfluss auf die
Hohe der Riickstellung bzw. die Hohe der Zahlungen, da fiir den liberwiegenden Teil der
Anspruchsberechtigten bereits der Versorgungsfall eingetreten ist.
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Die Verpflichtungen aus langfristigen Leistungen an Arbeitnehmer umfassen neben den

Pensionsriickstellungen auch Riickstellungen fiir Jubildumsgelder oder andere Leistungen 31. Dezember

31. Dezember

fiir langjahrige Dienstzeit. TEUR 2025 2024
Barwert der Pensionsverpflichtung (DBO) — Kapitalgedeckte
Plane 1.687 1.783
31. Dezember b - - -
2025 31. Dezember Barwert der Pensionsverpflichtung (DBO) — Nicht
TEUR 2024 kapitalgedeckte Plane 3.381 3.720
Pensionsriickstellungen 4.225 4.380 5.068 5.503
Verpflichtungen aus Jubilden 2.323 2.818
6.548 7.198

Der Barwert der Pensionsverpflichtungen hat sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

Die Pensionsverpflichtungen, die im folgenden Geschéftsjahr fallig werden, belaufen sich 31. Dezember 31D b
. . Dezember
auf TEUR 900 (2024: TEUR 971). TEUR 2025 2024
Folgende Tabelle zeigt die Uberleitung des Barwertes der Pensionsverpflichtung (DBO) auf ~ Barwert der Versorgungsverpflichtung zum 01.01. 5.508 5.593
den Bilanzwert: Laufender Dienstzeitaufwand 9 11
Zinsaufwand 143 189
Versicherungsmathematische Gewinne wegen
31. Dezer;g2esr erfahrungsbedingter Anpassung -43 63
TEUR 31. Dezember 2024 Versicherungsmathematische Verluste wegen demographischer
Barwert der Pensionsverpflichtung (DBO) 5.068 5.503 Anpassung - -
Planvermdgen -843 -1.123 Versicherungsmathematische Gewinne-/ Verluste wegen
finanzieller Anpassung -187 135
Pensionsriickstellungen 4.225 4.380
Gezahlte Leistungen -357 -488
Barwert der Versorgungsverpflichtung zum 31.12. 5.068 5.503

Der Barwert der Pensionsverpflichtungen teilt sich wie folgt auf kapitalgedeckte und nicht

kapitalgedeckte Plane auf:
Der Barwert wird, wie im Vorjahr auf der Basis einer gewichteten durchschnittlichen Duration

von acht Jahren berechnet. Die Duration gibt die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit
an, Uiber welche die Pensionsleistungen an die Anspruchsberechtigten ausgezahlt werden.

Das Planvermdgen hat sich wie folgt entwickelt:
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31. Dezember 31. Dezember

31. Dezember 31. Dezember

TEUR 2025 2024 in% 2025 2024
Planvermégen zum 01.01. 1.123 1.150 Zinssatz 3,70 3,10
Zinsertrag aus Planvermdgen 30 40 Erwartete Gehaltssteigerung 0,03 0,03
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -228 15 Zukiinftige Rentenerhéhung 1,47 2,09
Gezahlte Leistungen -82 -82 Fluktuation 0,03 0,03
Planvermogen zum 31.12. 843 1.123

Das Planvermdgen besteht aus Riickdeckungsversicherungen, deren Verwaltung und
Kapitalanlage vollstandig und ausschlieBlich den Versicherungsgesellschaften obliegen. Die
Versicherungsgesellschaften investieren vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere und
zusétzlich in  geringem Umfang in Aktien und Immobilien. Eine besondere
Risikokonzentration auf einzelne Anlageklassen im Rahmen des Planvermdgens ist nicht
vorhanden. Im Folgejahr werden — wie im vorangegangenen Jahr — keine Beitrdge des
Arbeitgebers erwartet.

Die angefallenen Pensionsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2025

Die Angabe bei den Gehaltssteigerungen (gewichtete Durchschnittswerte) beriicksichtigt
auch einen signifikanten Teil nicht aktiver Mitarbeiter. Bei den aktiven Mitarbeitern wurde
eine Gehaltssteigerung von 2,20 % (2024: 2,20 %) bericksichtigt.

Die Angabe bei den zukinftigen Rentenerhohungen (gewichtete Durchschnittswerte)
beriicksichtigt sowohl die unterstellten Inflationsraten als auch die festzugesagten
Steigerungen.

Unter sonst gleichen Bedingungen hétte eine Verdnderung einer der bei verniinftiger
Betrachtungsweise am Abschlussstichtag moglich gewesenen Anderung einer der
maRgeblichen versicherungsmathematischen Annahmen, die leistungsorientierte
Verpflichtung mit den nachstehenden Betragen beeinflusst.

TEUR 2024

Laufender Dienstzeitaufwand -9 -11 Sensitivitatsanalyse ! 31. Dezember 2025 31. Dezember 2024

Nettozinsaufwand -113 -149 Leistungsorientierte Leistungsorientierte
122 160 Verpflichtung Verpflichtung

Der laufende Dienstzeitaufwand wird innerhalb der Leistungen an Arbeitnehmer erfasst. Der
Nettozinsaufwand wird innerhalb der Zinsaufwendungen erfasst.

Der Berechnung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen liegen die folgenden
wesentlichen Annahmen (in Form von gewichteten Durchschnittswerten) zugrunde:

TEUR Erhéhung Minderung Erhohung Minderung

Abzinsungssatz
(Erhdhung / Verminderung
um 1%-Punkt)

-159 429 -368 426

Zukiinftige Rentenerhohung
(Erhdhung / Verminderung
um 0,25%-Punkt) 51 -64 83 -82

1) Die Sensitivitdten wurden ohne Beriicksichtigung des sogenannten Planvermdgens ermittelt.
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Die Fluktuation und die erwartete Gehaltssteigerung werden als nicht erhebliche
Bewertungsannahmen in Bezug auf die Sensitivitdt angesehen. Die erwartete Fluktuation
und Gehaltssteigerung wirken sich wegen des geringen Anteils von aktiven Mitarbeitern
nicht erheblich aus.

Zusatzlich zum Planvermdgen existieren Riickdeckungsanspriiche in Hohe von TEUR 1.594
(31. Dezember 2024: TEUR 1.494), die nicht als Planvermdgen im Sinne von IAS 19
qualifiziert und deshalb als langfristige sonstige finanzielle Forderungen bilanziert sind.

D.22. Sonstige Riickstellungen

Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen im aktuellen
Geschéftsjahr:

31. Dezember

TEUR 1. Januar 2025 Umgliederungen  Inanspruchnahme Auflésung Zufiihrung 2025 davon langfristig kurz?:}\sli)ig
Nachforderungsanspruch friiherer
Tochterunternehmen 7.351 - - - 281 7.632 - 7.632
Prozessriickstellungen 1.875 - 502 177 195 1.391 - 1.391
Riickbauverpflichtungen 2.502 - 566 - 2.996 4.932 1.857 3.075
Garantieriickstellungen 61 - - 41 - 20 - 20
Aufbewahrungspflichten 389 - - 10 - 379 379 -
Drohende Verluste - - - - - - - -
Restrukturierung 5.985 - 3.685 1.362 6.028 6.966 - 6.966
Ubrige 341 - 106 - 124 359 - 359
18.504 - 4.859 1.590 9.624 21.679 2.236 19.443

Die Riickstellung fiir Restrukturierung umfasst in erster Linie Leistungen an Arbeitnehmer
aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses und basiert auf einem detaillierten Plan,
der zwischen Vorstand und Arbeitnehmervertretung im Dezember 2024 vereinbart und im
Berichtsjahr um weitere MalRnahmen ergdnzt wurde. Es wird erwartet, dass die
Restrukturierung zum Dezember 2026 abgeschlossen ist. Die Zufiihrung wurde unter
Leistungen an Arbeitnehmer erfasst.

Fir mogliche Nachforderungsanspriiche zum Ausgleich von zukiinftigen Belastungen auf
der Ebene von friiheren Tochterunternehmen hat Tele Columbus Riickstellungen gebildet.

Die Prozessriickstellungen resultieren aus strittigen Anspriichen.

Die Rickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen betreffen neben den Verpflichtungen aus
Mietvertragen fiir Blirogebaude auch Kopfstellen, Sendemasten und Shops.

Auf Auf- bzw. Abzinsung wurde aufgrund von Unwesentlichkeit verzichtet.

D.23. Verbindlichkeiten aus Darlehen und aus Anleihen

31. Dezember  31. Dezember

TEUR 2025 2024
Langfristige Verbindlichkeiten aus Darlehen und aus der Anleihe 1.354.836 1.474.855
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Darlehen und aus der Anleihe 2.237 2.699

1.357.073 1.477.554
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31. Dezember 31. Dezember
Die lang- und kurzfristigen Verbindlichkeiten (jeweils inkl. abgegrenzter  TEUR 2025 2024
Zinsverbindlichkeiten) zum 31.Dezember von insgesamt TEUR1.357.073 (2024:  Term Loan Facility B
TEUR 1.477.554), setzen sich aus von der Tele Columbus AG abgeschlossenen 559.471 492.276
Finanzierungsvertragen, dem Term Loan (Facility B) und Senior Secured Notes (Anleihe),  senior Secured Notes - Anleihe
einer Darlehensverbindlichkeit gegeniiber Gesellschaftern sowie weiteren Einzelkrediten 789.434 716.810
bzw. -verbindlichkeiten von Tochtergesellschaften zusammen. 1.348.905 1.209.086

Sowohl der Term Loan (Facility B) als auch die Anleihe haben eine Laufzeit bis zum 1. Januar
2029. Freiwillige vorzeitige Tilgungen vor dem Endfélligkeitsdatum sind grundséatzlich
zuldssig. Bei Vorliegen eines sogenannten Exit Events féllt eine Exit Fee in Hohe von 2,50 %
bis 4,00 % in Bezug auf den zu diesem Zeitpunkt ausstehenden Nominalbetrag beider
Finanzierungsinstrumente an. Die Hohe der Exit Fee ist abhadngig vom Eintrittsdatum des
Exit Events.

Term Loan

Der Term Loan wird mit EURIBOR (Floor von 6,00 %) zzgl. einer Marge von 4,00 % p.a.
verzinst. Mit Ausnahme eines Betrags von 0,5 % des Nominalwertes, der halbjahrlich gezahlt
wird, werden die abgegrenzten Zinsen dem urspriinglichen Darlehensbetrag zugerechnet
und endfillig gezahit.

Anleihe

Die Verzinsung der Anleihe belduft sich auf 10,00 % p.a.. Die abgegrenzten Zinsen werden
dem urspriinglichen Darlehensbetrag zugerechnet und endfillig gezahlt.

Der beschriebene Floor beziiglich des EURIBORs und die Kiindigungsrechte sind eigebettete
Derivate (Hybride) und unterliegen der Trennungspflicht in Ausweis und Bewertung nach
IFRS 9.

Zu den Abschlussstichtagen ergeben sich die folgenden Buchwerte nach IFRS der
Kreditfazilitdten und Anleihe (inklusive ausstehender Zinsen):

Entsprechend dem Vertrag zur Verpfandung von Anteilen und Beteiligungen (Share and
Interest Pledge Agreement) vom 19. Marz 2024 werden zur Besicherung der
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (Term Loan Facility B) sowie der Senior
Secured Notes Anteile an verbundenen Unternehmen verpfandet. Die Pfandrechte an den
Anteilen an verbundenen Unternehmen diirfen vollstreckt werden, wenn Pfandreife vorliegt
und zuséatzlich die damit besicherten Finanzierungsinstrumente gekiindigt wurden. Der
Buchwert der gegebenen Sicherheiten fiir die Darlehen zu den jeweiligen Stichtagen stellt
sich wie folgt dar:

31. Dezember
2025

31. Dezember

TEUR 2024
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.039.792 1.039.792
1.039.792 1.039.792

Gesellschafterdarlehen

Die im Geschaftsjahr 2024 zwischen der Kublai GmbH als Mehrheitsaktionédr und der Tele
Columbus AG abgeschlossenen Darlehensvertrage wurden im Berichtsjahr in voller Héhe in
Eigenkapital gewandelt. Wir verweisen hierzu auf die Ausfiihrungen im Kapitel D.18
Eigenkapital. Die Verzinsung der Darlehen betrug 17,00 % p.a. Die Endfalligkeit der Darlehen
inkl. Zinsen war der 1. Januar 2030; es wurde bereits bei Vertragsschluss eine vorherige
Wandlung in Eigenkapital angestrebt. Die Darlehensvertrdige mit der Kublai GmbH
beinhalteten ebenfalls Kiindigungsrechte, die als trennungspflichtiges eingebettetes Derivat
klassifiziert wurden (es wird auf die Erlauterungen in Abschnitt E.3.1. verwiesen).
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Die Darlehensverbindlichkeiten gegeniiber der Hilbert Management GmbH in Hohe von
TEUR 5.802 (2024: TEUR 5.075) werden mit Zinss&tzen von 13% bzw. 17% p.a. verzinst und
haben eine Laufzeit bis zum 1. Januar 2030.

3.
Dezember 31. Dezember
TEUR 2025 2024
Darlehen Kublai GmbH - 258.966
Darlehen Hilbert Management GmbH 5.802 5.075
5.802 264.041
Weitere Darlehensverbindlichkeiten
Es bestehen weitere einzelvertragliche Darlehensverbindlichkeiten  zwischen

Tochterunternehmen der Tele Columbus AG und Kreditinstituten. Aus diesen resultieren
zum Bilanzstichtag Finanzverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 2.365 (31. Dezember 2024:
TEUR 4.398). Die Restlaufzeit dieser Darlehensvereinbarungen bzw. Verbindlichkeiten
belduft sich auf bis zu 32 Monate. Fiir die Darlehen wurden feste Zinssatze zwischen 0,68 %
p.a. und 4,20 % p.a. vereinbart.

D.24. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen im Wesentlichen
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Signallieferungsvertragen, Dienstleistungen und
nicht abgerechneten Lieferungen und Leistungen, die bis zum Bilanzstichtag erbracht
wurden.

D.25. Vertragsverbindlichkeiten
Die Vertragsverbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen erhaltene Anzahlungen sowie
abgegrenzte Erlose.

Der zum 31. Dezember 2024 in den Vertragsverbindlichkeiten enthaltene Betrag von
TEUR 41.298 wurde im Geschéftsjahr 2025 als Umsatzerlose erfasst (2024: TEUR 11.925).

D.26. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten belaufen sich auf TEUR 18.709 (31. Dezember 2024:
TEUR 17.671). Diese Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus
dem Personalbereich sowie Umsatzsteuerverbindlichkeiten.

D.27. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen eine
Dienstleistungskonzessionsvereinbarung (siehe Abschnitt E.1.5 Ausbau und Betrieb des
Infrastrukturnetzes im Kreis PIon).

D.28. Abgrenzungsposten (nicht-finanziell)

Ein wesentlicher Teil der langfristigen Abgrenzungsposten TEUR21.976 (2024:
TEUR 20.866) besteht aus Zuschiissen durch Stadte und Gemeinden zum Ausbau von
Glasfasernetzen. Diese Zuwendungen sind an Bedingungen gebunden, die den Netzausbau
und die Inbetriebnahme innerhalb eines bestimmten Zeitraums betreffen.

Zum Jahresende werden alle Bedingungen, die mit den Zuschiissen verbunden sind, erfiillt.

Die Zuwendungen werden nach Inbetriebnahme der Infrastruktur (ber sieben Jahren
aufgelost.

E. Sonstige ErlGuterungen

E.1. Eventualforderungen, -verbindlichkeiten, Leasingverhéltnisse und
sonstige finanzielle Verpflichtungen

E.1.1. BESTELLOBLIGO

Das Bestellobligo im Zusammenhang mit Investitionen betrug zum Abschlussstichtag
TEUR 1.124 (2024: TEUR 4.095).

E.1.2. AVALE

Zum Stichtag betrug der Wert der nicht bilanzierten Avale TEUR 7.267 (2024: TEUR 7.993).
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E.1.3. LEASINGVERHALTNISSE

ALS LEASINGNEHMER

Tele Columbus verfiigt liber eine groRe Anzahl von Leasingverhéltnissen, wobei der Konzern
fast ausschlielilich als Leasingnehmer auftritt. Den grofRten Teil der Leasingverhéltnisse

Die Nutzungsrechte aus Leasingverhéaltnissen werden in der Bilanz als Sachanlagen
dargestellt und haben sich im Geschaftsjahr 2025 wie folgt entwickelt:

macht die Anmietung von lokalen und regionalen Ubertragungsleitungen (Fiber leases) aus.
Rechenzentren machen den Hauptteil der angemieteten technischen Infrastruktur aus.
Weiterhin least der Konzern in groBerem Umfang Gebdude und R&umlichkeiten. Diese
dienen zur Unterbringung von Biiros fiir die Verwaltungsmitarbeiter, von Ladengeschéften
fur die Endkunden und teilweise auch von technischen Anlagen (Rechenzentren).

Buchwert zum
31. Dezember

Buchwert zum Zugénge der Abgénge der  Abschreibungsbetrag

TEUR 1. Januar 2025 Nutzungsrechte Nutzungsrechte  des Geschéftsjahres 2025
Geb&ude 18.289 2.490 -3.537 -6.004 11.238
Technische Anlagen

davon Ubertragungsleitungen 162.267 77.614 -7.069 -33.640 199.172

davon Technische Infrastruktur 43.792 3.667 -2.444 -3.839 41.176
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

davon Biiroausstattung 395 385 - -414 366

davon Arbeitsplatz- und Infrastruktur IT 407 3.264 -53 -1.628 1.990

davon Fahrzeuge 2.924 2.654 -88 -2.014 3.476
Gesamt 228.075 90.074 -13.191 -47.539 257.418
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Buchwert zum Zugéange der Abgénge der  Abschreibungsbetrag Buchwert zum
TEUR 1. Januar 2024 Nutzungsrechte Nutzungsrechte  des Geschéftsjahres 31. Dezember 2024
Gebaude 17.859 7.231 -436 -6.365 18.289
Technische Anlagen
davon Ubertragungsleitungen 154.038 48.338 -8.861 -31.248 162.267
davon Technische Infrastruktur 47.183 408 -20 -3.779 43.792
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung
davon Biiroausstattung 396 585 - -586 395
davon Arbeitsplatz- und Infrastruktur IT 2.037 - - -1.629 408
davon Fahrzeuge 2.413 2.123 -20 -1.592 2.924
Gesamt 223.926 58.685 -9.337 -45.199 228.075
Die Fristigkeiten der Leasingverbindlichkeiten zum 31. Dezember 2025 stellen sich wie folgt
dar: 31. Dezember 2025
kurzfristige geringwertige
TEUR Leasingverhéltnisse Leasingverhéltnisse Gesamt
31. Dezember 31. Dezember Unter einem Jahr 1.243 332 1.575
TEUR 2025 2024 Uber einem Jahr und bis zu fiinf Jahre - 120 120
Unter einem Jahr 43.372 39.278 Uber fiinf Jahre - 51 51
Uber einem Jahr bis zu fiinf Jahre 117.398 105.001 1.243 503 1.746
Uber fiinf Jahre 119.262 106.747
280.031 251.026
31. Dezember 2024
kurzfristige geringwertige
Die zukiinftigen Leasingverpflichtungen aus kurzfristigen Leasingverhiltnissen und  TEUR Leasingverhaltnisse  Leasingverhaltnisse Gesamt
Leasingverhaltnissen, denen Vermdgenswerte von geringem Wert zugrunde liegen, betragen  ynter einem Jahr 1.096 305 1.401
zum 31. Dezember 2025: Uber einem Jahr und bis zu fiinf Jahre - 120 120
Uber fiinf Jahre - 39 39
1.096 464 1.560
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IN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ERFASSTE BETRAGE

Fir kurzfristige Leasingverhaltnisse und Leasingverhaltnisse, denen Vermodgenswerte von
geringem Wert zugrunde liegen, werden die Leasingzahlungen linear iiber die Laufzeit des
Leasingverhéltnisses als Aufwand erfasst.

TEUR 2025 2024

Abschreibungsaufwand fiir Nutzungsrechte " 47.540 45.199

Zinsaufwendungen fiir Leasingverbindlichkeiten 2 18.746 13.641

Aufwendungen fiir kurzfristige Leasingverhaltnisse 3) 3.665 3.695

Aufwand fiir Leasingverhaltnisse, denen Vermdgenswerte von

geringem Wert zugrunde liegen 3) 632 651

Aufwand fiir variable Leasingzahlungen der nicht in die

Bewertung von Leasingverbindlichkeiten einbezogen wurde 3 9.928 5.160
80.511 68.346

1) Enthalten in der GuV-Position "Abschreibungen”

2) Enthalten in der GuV-Position "Zinsen und ahnliche Aufwendungen"

3) Enthalten in den GuV-Positionen "Materialaufwand" und "Andere Aufwendungen"

IN DER KAPITALFLUSSRECHNUNG ERFASSTE BETRAGE?

TEUR 2025 2024

Zahlungsmittelabfliisse fiir Leasingverhaltnisse 78.418 61.286
78.418 61.286

1) Der Konzern hat:

- Auszahlungen fur den Tilgungsanteil der Leasingverbindlichkeit als Finanzierungstatigkeit eingestuft

- Auszahlungen flr den Zinsanteil der Leasingverbindlichkeit als Finanzierungstatigkeit eingestuft

- Zahlungen im Rahmen kurzfristiger Leasingverhaltnisse, Zahlungen fir Leasingverhaltnisse, denen ein Vermogenswert von geringem Wert
zugrunde liegt, und variable Leasingzahlungen, die bei der Bewertung der Leasingverbindlichkeit unbericksichtigt geblieben sind, als
betriebliche Tatigkeiten eingestuft.

Leasingverhaltnissen, die der Konzern als Leasingnehmer eingegangen ist, die aber noch
nicht begonnen haben, liegen zum Stichtag nicht vor. Im Vorjahr ergaben sich hieraus
zukiinftige zusétzliche Zahlungsmittelabfliisse von TEUR 1.336 pro Jahr fiir die ndchsten 10
Jahre.

ALS LEASINGGEBER

In wenigen Fallen tritt der Tele Columbus Konzern auch als Leasinggeber auf. Hierbei
handelt es sich um die Vermietung von Netzinfrastruktur (Darkfiber), die im Anlagevermdgen
in den technischen Anlagen enthalten ist.

Im Berichtsjahr 2025 wurden im Zusammenhang mit der Netzinfrastruktur Umsatzerlose
aus Operating-Leasing in Hohe von TEUR 6.078 (2024: TEUR 5.291) erzielt. Diese tragen
insoweit nur in geringem Umfang zu den Gesamtumsatzerldsen des Konzerns bei. Die
Angabe der Buchwerte des Anlagevermdgens, fiir die ein Operating-Leasing besteht, fiihrt
auf Grund der Nicht-Trennbarkeit der aktivierten Netzinfrastruktur nicht zu aussagefahigen
Ergebnissen und unterbleibt daher. Im Einklang mit der Ist-Entwicklung der vergangenen
Jahre sowie unter Beriicksichtigung der vertraglichen Gegebenheiten erwartet der Konzern,
dass die Operating-Leasingverhaltnisse auch in den jeweiligen kiinftigen Perioden zu
Leasingzahlungen fiihren, welche in etwa dem aktuellen Niveau des Berichtsjahrs 2025
(TEUR 6.078) entsprechen.

Der Tele Columbus Konzern tritt als Leasinggeber im Rahmen von
Finanzierungsleasingverhaltnissen bei der Vermietung von Netzinfrastruktur und der
Untervermietung von Teilen von Rechenzentren auf. Beim erstmaligen Ansatz der Forderung
aus Finanzierungsleasing werden die zugrundeliegenden Vermogenswerte ausgebucht.

Die aus dem Finanzierungsleasing erzielten Umsétze betrugen im Berichtsjahr TEUR 0O
(2024: TEUR 0).

Im Berichtsjahr betrugen die Zinsertrdge aus Leasingforderungen TEUR 796
(2024:TEUR 789), welche als Umsatzerlose ausgewiesen werden (siehe Abschnitt D.1
UmsatzerlGse).

Die Falligkeitsstruktur der Leasingforderungen ist im Abschnitt D.16 Sonstige finanzielle
Vermdgenswerte dargestellt.

E.1.4. SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Zusatzlich zu den dargestellten Leasingverhéltnissen hat der Konzern noch andere
vertragliche Verpflichtungen (im Wesentlichen Servicevertrage).

Die zukiinftigen Mindestzahlungen aus diesen Vertragsverhaltnissen haben folgende
Fristigkeiten:
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31. Dezember 31. Dezember

TEUR 2025 2024
Unter einem Jahr 10.637 12.034
Uber einem Jahr und bis zu fiinf Jahre 10.826 15.781
Uber fiinf Jahre 3.241 2.378

24.704 30.193

Im Geschéftsjahr 2025 fielen Aufwendungen aus sonstigen finanziellen Verpflichtungen in
Hohe von TEUR 22.435 (2024: TEUR 28.545) an.

E.1.5. AUSBAU UND BETRIEB DES INFRASTRUKTURNETZES IM KREIS PLON

Am 28. Februar 2017 hat Tele Columbus eine Dienstleistungskonzessionsvereinbarung mit
dem Zweckverband Breitbandversorgung im Kreis PI6n ,ZBP" (dem Konzessionsgeber) tiber
den Bau und Betrieb eines Leerrohr- bzw. Glasfasernetzes im Gebiet des Kreises Plon
abgeschlossen. Tele Columbus ist mit der Planung und dem Ausbau des passiven
Breitbandnetzes beauftragt. Die Vereinbarung besitzt eine Laufzeit bis zum 31. Dezember
2041. Am 31. Dezember 2020 wurde der letzte Teilabschnitt fertiggestellt und zur Nutzung
freigegeben. GemaR den Vertragsbedingungen kauft der ZBP sukzessiv das fertiggestellte
passive Breitbandnetz. Tele Columbus pachtet und betreibt das fertiggestellte und verkaufte
Netz vom Zweckverband und ist hierbei ebenso verantwortlich fiir die laufende
Instandhaltung. Tele Columbus, als Pachter, ist fiir die Lieferung von Multimediadiensten fiir
die an das Breitbandnetz angeschlossenen Endkunden verantwortlich.

Tele Columbus zahlt dem Zweckverband Breitbandversorgung Plon eine Pacht, die an die
vom Verpachter getatigten Netto-Investitionskosten in die Netzinfrastruktur (Kaufpreis)
gekoppelt ist und betragt einen bestimmten Prozentsatz der von dem Verpachter getatigten
Nettoinvestitionen im jeweiligen Kalenderjahr. Die nach diesem Verfahren zu zahlende Pacht
wird unter Beriicksichtigung der angefallenen Investitionskosten fiir jedes Investitionsjahr
neu berechnet. Im Kalenderjahr, in dem die Investitionen getétigt wurden, wurde keine Pacht
erhoben. Im ersten Kalenderjahr nach getatigten Investitionen betrug der Pachtzins 1,5%, im
2. Kalenderjahr danach 3,0% und fiir jedes weitere darauffolgende Kalenderjahr betragt der
Pachtzins 6,8%.

Die Dienstleistungskonzessionsvereinbarung enthélt eine Verlangerungsoption von fiinf
Jahren, welche durch den Pachter (Tele Columbus) mindestens 25 Monate vor Vertragsende

angezeigt werden muss. Der Konzessionsgeber hat nach Ablauf des Vertrages die Wabhl, das
Netz selber zu nutzen oder zu verkaufen. Bei Verkauf besitzt der Pachter ein Vorkaufsrecht.
Das auflerordentliche Kiindigungsrecht bleibt unbertihrt.

Der Konzern hat einen immateriellen Vermdgenswert von TEUR 36.384 (2024: TEUR 38.658)
mit einer Nutzungsdauer bis zum 31. Dezember 2041 erfasst, welcher bei Erstansatz den
Barwert der zukiinftigen Pachtzahlungen darstellte. Die finanziellen Verbindlichkeiten in
Zusammenhang mit dem bilanzierten immateriellen Vermdgenswert betragen zum 31.
Dezember 2025 TEUR 41.800 (2024: TEUR 43.465). Der Zinsaufwand betrdagt TEUR 2.104
(2024: TEUR 2.183) und die Abschreibung TEUR 2.274 (2024: TEUR 2.274).

Tele Columbus hat zum 31. Dezember 2025 ausschlieBlich die oben beschriebene
Dienstleistungskonzessionsvereinbarung abgeschlossen.

E.2. Angaben zu nahestehenden Unternehmen und Personen
E.2.1. RECHTLICHE BEZIEHUNGEN

Nahestehende Unternehmen im Sinne des IAS 24 sind samtliche Unternehmen, auf die die
Tele Columbus AG die Moglichkeit hat, beherrschenden oder maRgeblichen Einfluss
auszuiiben. Daneben zahlen Unternehmen, die einen malgeblichen Einfluss auf die
Unternehmen der Tele Columbus Gruppe haben ebenfalls zum Kreis der nahestehenden
Unternehmen.

Es wird auf die Darstellung des Konsolidierungskreises in Abschnitt B.2 verwiesen.

Die Kublai GmbH, Frankfurt am Main hélt die Mehrheit der Aktien des Unternehmens. Die
Kublai GmbH sowie die an der Kublai GmbH mittel- und unmittelbar mehrheitlich beteiligten
Gesellschafter (insbesondere Morgan Stanley als oberster Gesellschafter der Kublai GmbH)
zahlen daher zum Kreis der nahestehenden Unternehmen.

Die Hilbert Management GmbH, Frankfurt am Main, stellt den Konzernabschluss fiir den
kleinsten und groften Kreis von Unternehmen auf, dem die Tele Columbus AG als
Tochterunternehmen angehort.

Zu den nahestehenden Personen des Tele Columbus Konzerns zahlen die Mitglieder des
Vorstands und die Mitglieder des Aufsichtsrats.
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E.2.2. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN
Transaktionen zwischen der Tele Columbus AG als Mutterunternehmen und den
Tochterunternehmen werden im Zuge der Konsolidierung eliminiert.

In der folgenden Ubersicht werden Forderungen und Verbindlichkeiten mit nahestehenden
Unternehmen und Personen dargestellt:

E.2.3. AUFWENDUNGEN UND ERTRAGE AUS TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

In der folgenden Ubersicht werden Aufwendungen und Ertrdge aus Transaktionen mit
nahestehenden Unternehmen und Personen dargestellt. Die Bedingungen und Konditionen
dieser Geschaftsvorfalle waren marktiblich.

2025

TEUR 2024
31. Dezember 31. Dezember Unternehmen mit maBgeblichem Einfluss
TEUR 2025 2024 Verkauf von Waren und Dienstleistungen - 8.032
Unternehmen mit maBgeblichem Einfluss Kauf von Waren und Dienstleistungen - -3.961
Forderungen (kurzfristig) 0 1.018 Assoziierte Unternehmen
Verbindlichkeiten (kurzfristig) 0 315 Kauf von Waren und Dienstleistungen -2.223 -5.032
Assoziierte Unternehmen Gemeinschaftsunternehmen
Verbindlichkeiten (kurzfristig) 83 8 Verkauf von Waren und Dienstleistungen 438 389
Gemeinschaftsunternehmen Kauf von Waren und Dienstleistungen -1 -
Forderungen (kurzfristig) 33 33 Nahestehende Personen 0 0
Verbindlichkeiten (kurzfristig) 0 1 Sonstige Ertrage (+) / Aufwand (-) -5 -
Nahestehende Personen Verbundene Unternehmen
Verbindlichkeiten (kurzfristig) 62 249 Zinsertrage (+) / Zinsaufwand (-)) -60.400 -26.973
Verbundene Unternehmen 1) Der Zinsaufwand gegentiiber verbundenen Unternehmen stammt aus den Darlehensvertragen mit der Kublai GmbH und der
Verbindlichkeiten (langfristig) 5.802 264.041 Hilbert Management GmbH. Die Darlehensverbindlichkeiten werden in der Bilanz unter den Verbindlichkeiten aus Darlehen und
aus Anleihen ausgewiesen.
Die Verbindlichkeit gegeniiber verbundenen Unternehmen, welche aus dem

Darlehensvertrag mit der Hilbert Management GmbH besteht, wird in der Bilanz unter den
Verbindlichkeiten aus Darlehen und aus Anleihen ausgewiesen. Weitere Informationen dazu
sind im Abschnitt D.23 Verbindlichkeiten aus Darlehen und aus Anleihen enthalten.

Die weiteren Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
betreffen den Leistungsaustausch im Rahmen des operativen Geschéftes und werden vor
allem mit der PSG Shop Gesellschaft mbH, Leipzig getétigt.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen betreffen die
Vergiitung des Aufsichtsrats.
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E.2.4. ANGABEN ZUR MANAGEMENTVERGUTUNG

Der Vorstand besteht aus den folgenden Personen:

Name Geschéftsjahr 2025 Mitglied des Vorstands seit/bis

Chief Executive

Christoph Liithe Officer seit 1. April 2026

von 1. Februar 2023 bis 31. Dezember
2025

Chief Executive

Markus Oswald Officer

Chief Financial

Tim Rhonisch Officer seit 1. Januar 2026

Chief Financial

Nicolai Oswald Officer von 1. Oktober 2024 bis 31. August 2025
Chief Sales Officer
Housing Industry &

Christian Biechteler Infrastructure seit 1. Februar 2023
Chief Technology

Michael Frankle Officer von 1. Februar 2023 bis 31. Januar 2025

Chief Consumer

Jochen Busch Officer seit 1. Juli 2023

Verglitung des Vorstands

Fir die Vergiitung des Vorstands wurden im Berichtsjahr Aufwendungen in Hohe von
TEUR 5.051 (2024: TEUR 3.277) erfasst, die sich wie folgt aufteilen:

TEUR 2025 2024
Kurzfristig féllige Leistungen 2.245 3.277
Leistungen aus Anlass der Beendigung 2.806 -
Gesamt 5.051 3.277

Die Verpflichtungen gegeniiber dem Vorstand umfassen ausstehende Salden fiir an
Vorstandsmitglieder zu zahlende kurzfristige variable Vergiitungen (Boni) in Hohe von
insgesamt TEUR 1.050 (2024: TEUR 1.429).

Weitere wesentliche Geschifte, wie etwa die Erbringung von Dienstleistungen oder die
Gewahrung von Darlehen zwischen den Unternehmen der Tele Columbus Gruppe und den
Mitgliedern des Vorstands der Tele Columbus AG sowie deren nahen Familienangehdrigen,
fanden nicht statt.

Fir Leistungen und Anspriiche friiherer Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene
fielen in 2025 TEUR 0 an (2024: TEUR 132).

Verglitung des Aufsichtsrats

Die Vergiitungsanspriiche des Aufsichtsrats im laufenden Jahr belaufen sich auf TEUR 408
(2024: TEUR56). Auf eine Vergitung fiir 2025 haben einige Aufsichtsratsmitglieder
verzichtet.

Fir ehemalige Mitglieder des Aufsichtsrats ist eine Riickstellung von TEUR 0 (2024:
TEUR 58) erfasst.

E.3. Finanzinstrumente

Die Buchwerte der Finanzinstrumente, gegliedert nach den Kategorien des IFRS 9, betrugen
zum 31. Dezember 2025 sowie zum 31. Dezember 2024:
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Finanzinstrumente nach Kategorien des IFRS 9 in TEUR

31. Dezember

31. Dezember

Bewertungskategorien nach IFRS 9 2025 2024
Finanzielle Vermogenswerte

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert Beteiligungen an anderen Unternehmen 2.306 2.774

Summe 2.306 2.774

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert Derivative finanzielle Vermogenswerte 31.771 79.628

Summe 31.771 79.628

Fortgefiihrte Anschaffungskosten Forderungen gegen nahestehende Unternehmen 33 1.052

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 22.425 18.951

Sonstige finanzielle Forderungen 12.626 14.735

Zahlungsmittel 72.111 57.811

Summe 107.195 92.549

Finanzielle Schulden

Fortgefiihrte Anschaffungskosten Verbindlichkeiten aus Darlehen und aus Anleihen 1.357.073 1.477.554

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen 145 323

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 69.118 89.875

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 54.053 57.797

Summe 1.480.389 1.625.549

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 57.089 53.520

Summe 57.089 53.520

Keine Klassifizierung Leasingverbindlichkeiten 1 280.031 251.027

Keine Klassifizierung Leasingforderungen 14.833 13.124

1) Leasingverbindlichkeiten und -forderungen werden unter Berlcksichtigung des IFRS 9 2.1 (b) in keine Bewertungskategorie eingeordnet. GemaR IFRS 13.6(b) sind Leasingverbindlichkeiten und -forderungen aus dem Anwendungsbereich des IFRS 13 ausgenommen und es erfolgt

keine Zuordnung zu einer Input-Hierarchie. Die Bilanzierung erfolgt nach den Regelungen des IFRS 16 Leasingverhiltnisse.

Die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Schulden werden
entsprechend den jeweiligen Bilanzposten separat dargestellt. Analog zum Vorjahr
werden die derivativen finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zum
31. Dezember 2025 der Stufe 3 der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet, wahrend die weiteren
finanziellen Vermogenswerte der Stufe 2 zuzurechnen sind.

Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert erfolgt, sofern mdglich, ber am Markt
verfligbare Preise fiir das jeweilige Instrument. Fir Instrumente, fir die kein direkter
Marktpreis zur Verfligung steht, erfolgt die Berechnung des beizulegenden Zeitwertes auf
Basis eines DCF-Modells unter Beriicksichtigung risikofreier Marktdaten sowie des
spezifischen Kreditrisikos von Tele Columbus.
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Kurzfristige Finanzinstrumente wie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen, Zahlungsmittel sowie Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber
nahestehenden Unternehmen und Personen werden mit dem jeweiligen Buchwert angesetzt,
der aufgrund der kurzen Laufzeiten dieser Instrumente eine angemessene Schétzung des
Marktwerts darstellt.

Der beizulegende Zeitwert der Facility B und der Senior Secured Notes betragt zum 31.
Dezember 2025 TEUR 1.480.275 (2024: TEUR 1.758.760). Das im Vorjahr enthaltene
Gesellschafterdarlehen der Kublai GmbH ist im Berichtsjahr aufgrund der Wandlung in
Eigenkapital nicht mehr enthalten.

Die vorstehend beschriebenen beizulegenden Zeitwerte sind exklusive eingebetteter
Derivate dargestellt, da diese separat bilanziert und bewertet werden.

Bei den im Rahmen der Refinanzierung modifizierten Finanzierungsinstrumenten Term Loan
und Anleihe sowie den gewéahrten Gesellschafterdarlehen seitens der Kublai GmbH hat Tele
Columbus das Recht, die Verbindlichkeiten zu bestimmten Konditionen vorzeitig zu
kiindigen. Zusétzlich ist ein Zinsfloor enthalten. Sowohl die Kiindigungsrechte als auch der
Zinsfloor stellen eingebettete Derivate dar und werden nach IFRS 9 gesondert als derivate
finanzielle Vermogenswerte bzw. Schulden angesetzt und ergebniswirksam zum
beizulegenden Zeitwert (Level 3) bewertet.

Die jederzeit ausiibbaren Optionen ermdglichen die vorzeitige Tilgung der Verbindlichkeiten.
Diese Kiindigungsrechte sowie der Zinsfloor werden mithilfe eines Optionspreismodells
bewertet. Dabei werden Zinssatze und Ausfallintensitaten simuliert. Nicht beobachtbare
Eingangsparameter des Bewertungsmodells sind die Zins- und Credit Spread-Volatilitaten
sowie die Zinsstruktur und Credit Default Swap (CDS)-Raten zum jeweiligen
Bewertungsstichtag. Die Volatilitdt des Credit Spreads wird auf Basis der historischen
Volatilitdt der CDS-Spreads berlicksichtigt. Die Zinsvolatilitaten ergeben sich dabei aus am
Markt quotierten Swaption-Volatilitaten.

Bei den restlichen Verbindlichkeiten aus Darlehen wird davon ausgegangen, dass die
fortgefiihrten Anschaffungskosten anndhernd dem beizulegenden Zeitwert entsprechen
(TEUR 8.167; 2024: TEUR 9.473).

Der beizulegende Zeitwert der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten betragt zum Stichtag
TEUR 41.355 (2024: TEUR 43.942).

Die folgende Tabelle stellt die Wertentwicklung der Derivate dar:

TEUR

Beizulegender Zeitwert eingebetteter derivativer finanzieller Vermogenswerte zum

31.12.2024 79.628
Initialer Ansatz eingebetteter Derivate finanzieller Vermdgenswerte 3.647
Veréanderung im sonstigen finanziellen Ergebnis -30.303
Veranderung aufgrund von Wandlung -21.201
Beizulegender Zeitwert eingebetteter derivativer finanzieller Vermdgenswerte zum

31.12.2025 31.771
TEUR

Beizulegender Zeitwert eingebetteter derivativer finanzieller Verbindlichkeiten zum

31.12.2024 53.520
Veranderung im sonstigen finanziellen Ergebnis 3.569
Beizulegender Zeitwert eingebetteter derivativer finanzieller Verbindlichkeiten zum

31.12.2025 57.089

Bei einer Erhohung des risikolosen Zinssatzes um 1,0%-Punkte wiirde sich der beizulegende
Zeitwert der eingebetteten Derivate um TEUR 15.234 reduzieren (2024: TEUR 29.358), bei
einem Riickgang des risikolosen Zinssatzes um 1,0%-Punkte wiirde sich der beizulegende
Zeitwert der eingebetteten Derivate um TEUR 20.506 erhéhen (2024: TEUR 37.255).

Bei einer Erhohung des Kreditrisikos um 1,0%-Punkte wiirde sich der beizulegende Zeitwert
der eingebetteten Derivate um TEUR 30.474 reduzieren (2024: TEUR 48.438), bei einem
Riickgang des Kreditrisikos um 1,0%-Punkte wiirde sich der beizulegende Zeitwert der
eingebetteten Derivate um TEUR 36.889 erhohen (2024: TEUR 58.383).
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1. Jan. bis 31. Dez. 2025

TEUR Erfolgswirksame Gewinne (+) / Verluste (-)
Gewinn (+) / Verlust (-)
A isin G und Verlustr Zinsen Wertminderung aus Bewertung Nettoergebnis
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte - - -30.303 -30.303
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten - - -3.569 -3.569
Finanzielle Vermdgenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden 971 -7.733 - -6.762
Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden -176.603 - - -176.603
Summe -175.632 -7.733 -33.872 -217.237
1. Jan. bis 31. Dez. 2024
TEUR Erfolgswirksame Gewinne (+) / Verluste (-)
Gewinn (+) / Verlust (-)
Ausweis in Gewinn- und Verlustrechnung Zinsen Wertminderung aus Bewertung Nettoergebnis
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte - - 38.189 1 38.189
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten - - 5.155 5.155
Finanzielle Vermdgenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden 1.611 -5.030 - -3.419
Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden -144.010 - - -144.010
Summe -142.399 -5.030 43.344 -104.085

E.4. Risikomanagement im Bereich der Finanzinstrumente

Die Tele Columbus AG ist den folgenden Risiken aus dem Einsatz von Finanzinstrumenten
ausgesetzt:

- Liquiditatsrisiko

- Marktrisiko

- Ausfallrisiko

Aus der Geschaftstatigkeit der Unternehmen der Tele Columbus Gruppe ergeben sich
unterschiedliche finanzielle Risiken, insbesondere Liquiditdts- und Zinsrisiken sowie

Ausfallrisiken. Das Risikomanagement ist darauf ausgerichtet, mdgliche Risiken zu
erkennen und negative Auswirkungen daraus auf die finanzielle Entwicklung des Konzerns
zu minimieren. Zu diesem Zweck stehen Tele Columbus Finanzinstrumente und die
Inanspruchnahme von Kreditlinien zur Verfiigung.

Das Risikomanagement erfolgt im Wesentlichen durch die Abteilung Treasury durch
kontinuierliche Uberwachung. Dabei werden finanzielle Risiken in Abstimmung mit den
operativen Einheiten identifiziert, bewertet und abgesichert. Die Unternehmen der Tele
Columbus Gruppe unterliegen Regeln fiir bestimmte Bereiche wie Zinsrisiken, Kreditrisiken,
den Einsatz von Derivaten und anderen Finanzinstrumenten sowie fiir die Verwendung von
Uberschiissiger Liquiditat, die im Wesentlichen in ihren Facility Agreements geregelt sind.
Das Management wird in regelmaRigen Abstdnden informiert.
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Tele Columbus zielt bei seiner Kapitalsteuerung darauf ab, ausreichend Liquiditat
vorzuhalten. Der Vorstand (berwacht regelmafig die Liquiditdt und die
Investitionsausgaben. Dies wird insbesondere vor dem Hintergrund der
Eigenkapitalentwicklung im Berichtsjahr noch intensiviert. Die als Kreditfazilitat in Anspruch
genommenen Mittel betragen, im Rahmen des ,Term Loan Facility B TEUR 559.471,
TEUR 789.434 aus einer ausgegebenen Anleihe (Senior Secured Notes) sowie TEUR 5.802
aus gewahrten Gesellschafterdarlehen.

Im Geschaftsjahr 2025 hat Tele Columbus alle vertraglich vereinbarten finanziellen Auflagen
erfillt.

Nicht derivative Finanzinstrumente resultieren sowohl aus der operativen Geschéftstatigkeit
als auch aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit. Dabei handelt es sich um:

Tatigkeit Wesentliche Finanzinstrumente

Liefer- und Leistungsforderungen / -
operativ verbindlichkeiten
Investition Langfristige Forderungen / Verbindlichkeiten

Finanzierung Liquide Mittel und Darlehen

E.4.1. LIQUIDITATSRISIKO

Das Liquiditatsrisiko stellt das Risiko dar, dass vorhandene Liquiditatsreserven nicht
ausreichend sind, um den finanziellen Verpflichtungen rechtzeitig nachzukommen.
Liquiditatsrisiken konnen zudem entstehen, wenn Mittelabfliisse aufgrund der operativen
Geschéftstatigkeit oder der Investitionstatigkeit erforderlich werden. Die Steuerung der
Liquiditat in der Tele Columbus AG soll sicherstellen, dass — soweit moglich - stets
ausreichend liquide Mittel verfiigbar sind, um unter normalen, wie auch unter angespannten
Bedingungen den Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit nachkommen zu kdnnen, ohne
untragbare Verluste zu erleiden oder die Reputation des Konzerns zu schadigen.
Liquiditatsrisiken aus der Finanzierungstatigkeit ergeben sich beispielsweise, wenn
kurzfristige Mittelabfliisse zur Tilgung von Verbindlichkeiten erforderlich werden, jedoch
keine ausreichenden Mittelzufliisse aus der operativen Geschaftstatigkeit generiert werden
kdonnen und gleichzeitig keine ausreichenden liquiden Mittel zur Tilgung zur Verfligung
stehen.

Der  Zahlungsmittelbestand zum 31. Dezember 2025 TEUR72.111

(2024: TEUR 57.811).

betrug

Die folgende Ubersicht zeigt die vertraglich vereinbarten Falligkeitstermine fiir die
bestehenden Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Darlehen gegeniber
nahestehenden Unternehmen sowie aus der Anleihe, es handelt sich dabei um nicht
diskontierte Bruttobetrage:

3.

Dezember 31. Dezember
TEUR 2025 2024
Unter einem Jahr - Tilgungen 1.490 1.958
Unter einem Jahr - Zinsen 3.056 2.825
Uber einem Jahr und bis zu fiinf Jahre - Tilgungen 1.139.848 1.141.418
Uber einem Jahr und bis zu fiinf Jahre - Zinsen 745.479 748.563
Uber fiinf Jahre - Tilgungen - 219.501
Uber fiinf Jahre - derivativ - -
Uber fiinf Jahre - Zinsen - 365.175

Von den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderen Verbindlichkeiten
in Hohe von insgesamt TEUR 69.118 haben TEUR 66.438 (2024: TEUR 85.123) eine Falligkeit
im Sinne eines Mittelabflusses von bis zu einem Jahr.

Die langfristigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten haben eine Falligkeit bis zu fiinf
Jahren in Hohe von TEUR 39.883 (2024: TEUR 18.873) sowie Uber fiinf Jahre in Héhe von
TEUR 0 (2024: TEUR 45.341).

In den Finanzierungsvertragen betreffend die Facility B und die Anleihe vom 19. Marz 2024
sind diverse Nebenbedingungen (Covenants) enthalten, bei deren Nichteinhaltung die
Kreditgeber die Mdglichkeit haben, die Finanzierung fallig zu stellen. Die Einhaltung dieser
Nebenbedingungen, wird fortlaufend durch den Vorstand tiberwacht. Diese beinhalten unter
anderem die Sicherstellung einer (monatlichen) Mindestliquiditat, die Durchfiihrung eines
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Guarantor Coverage Tests sowie die Einhaltung diverser ,Basket“-Vorgaben fiir
Leasingverbindlichkeiten. Die Covenants sind monatlich, jahrlich zum 31. Dezember bzw.
fortlaufend einzuhalten.

Die in den zum Stichtag bestehenden Finanzierungsvertrdagen enthaltenen
Covenantregelungen wurden im Geschéftsjahr 2025 eingehalten. Die Tele Columbus AG
erwartet weiterhin, dass die zu erfiillenden Covenants im Zeitraum von zw6lf Monaten nach
dem Abschlussstichtag eingehalten werden.

Eine kiinftige Verletzung einer der Nebenbedingungen kann dazu fiihren, dass die betroffene
Finanzierung friiher als in der vorstehenden Tabelle angegeben zuriickzuzahlen ist. Das
Risiko der Nichteinhaltung der Auflagen kann negative Auswirkungen auf die
Kreditverfiigbarkeit und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung der Tele Columbus
Gruppe haben.

Das Liquiditatsrisiko bei Nichteinhaltung dieser Auflagen betrdgt zum Bilanzstichtag
TEUR 1.353.265 (2024: TEUR 1.444.140). Der Buchwert der relevanten Verbindlichkeiten
betragt TEUR 1.348.906 (2024: TEUR 1.468.052)

E.4.2. MARKTRISIKO

Tele Columbus ist Marktrisiken ausgesetzt, insbesondere durch Zinssatzschwankungen.
Diese kénnen Einfluss auf die Hohe der Zahlungspflichten aus Darlehensvereinbarungen mit
variabler Zinsbindung haben. Das Management von Tele Columbus begegnet diesen durch
eine enge Beobachtung der Entwicklung des Marktpreisniveaus und einer aktiven Suche
nach alternativen Refinanzierungsmaoglichkeiten, auch durch Eigenkapitalinvestoren.

Aufgrund des nach der Refinanzierung bestehenden EURIBOR floors von 6% ergibt sich bei
einer Veranderung der EURIBOR-Satze um 0,5 % zum Bilanzstichtag keine Veranderung der
Zinsaufwendungen (2024: TEUR 0). Die Berechnung basiert auf dem Bestand an variabel
verzinslichen Verbindlichkeiten zum Abschlussstichtag und unter Beriicksichtigung der
derivativen Finanzinstrumente (Zinscaps und -floors) multipliziert mit der jeweiligen
Zinsanpassung.

E.4.3. DEBITORENRISIKO (AUSFALLRISIKO)

Das Kreditrisiko stellt das Risiko eines finanziellen Verlustes dar, sofern ein Schuldner seine
vertraglichen Verpflichtungen in Bezug auf ein Finanzinstrument nicht erfiillen kann. Das
Kreditrisiko von Tele Columbus resultiert neben den ,Forderungen gegen nahestehende

Unternehmen®, den ,Leasingforderungen®, den ,sonstigen finanziellen Forderungen” und
dem ,Zahlungsmittelbestand” im Wesentlichen aus den ,Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen”. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen sowohl gegen andere
Unternehmen als auch gegen Privatkunden. Das Debitorenrisiko beruht auf dem
Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners. Die damit einhergehenden Buchwerte stellen
das maximale Ausfallrisiko dar.

Zur Minimierung des Debitorenrisikos der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
werden Praventiv- und sonstige MaBnahmen ergriffen sowie Inkassounternehmen
eingeschaltet.

Im Rahmen von Praventivmalinahmen wird die Kreditwiirdigkeit eines Kunden im Hinblick
auf dessen Bonitat, Erfahrungen aus der Vergangenheit und sonstige Faktoren gepriift, bevor
eine vertragliche Beziehung eingegangen wird.

Uberfdllige Forderungen werden je nach Mahnstufe oder Fristigkeitsintervallen mit
unterschiedlichen Prozentsatzen wertberichtigt. Die Prozentsatze beriicksichtigen die
Einschatzung des Managements in Bezug auf die Einbringlichkeit der betreffenden Betrage.
Diese wiederum basiert im Wesentlichen auf den Erfahrungen der Vergangenheit.
Wertberichtigt wurden in den jeweiligen Berichtsperioden lediglich Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen.

Sonstige Mallnahmen umfassen Mahnungen, die nach einem festgelegten Verfahren
automatisch an den Kunden versendet werden. Fiir GroRhandelskunden werden Mahnungen
fallspezifisch versendet. Die zustdndigen Abteilungen entscheiden unter Beachtung
gesonderter Vereinbarungen mit diesen Kunden, ob die Mahnung versendet wird. Sofern der
Kunde daraufhin seine offenen Posten nicht begleicht, werden Inkassounternehmen sowie,
bei gewerblichen Kunden, Rechtsanwilte eingeschaltet und/ oder die Leistungserbringung
wird gegeniiber dem Kunden eingestellt.

Alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden grundsatzlich in zwei Portfolien
gefiihrt: (1) das Tagesgeschéft, welches sich in B2B und Privatkundengeschéaft sowie
Durchleitungs- und Einspeiseentgeltkunden unterteilt und (2) in GroRprojekte, die einer
Einzelbetrachtung unterliegen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen des Tagesgeschafts werden bilanziell im
Sinne des vereinfachten Wertberichtigungsansatzes gefiihrt. Die nachfolgende Tabelle
enthalt Informationen Uiber das geschatzte Ausfallrisiko (keine beeintrachtigte Bonitat) und
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die erwarteten Kreditverluste fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Sinne
einer Einzelwertberichtigung (beeintrachtigte Bonitat) zum 31. Dezember 2025 (Portfolio 1).

31. Dezember 2025

Verlustrate

(gewichteter Wertberich-  Beeintréchtigte
TEUR Durchschnitt) Bruttobuchwert tigung Bonitéat
nicht tberfallig 1% 4.336 23 Nein
1-60 Tage Uberféllig 5% 1.574 60 Nein
61 -90 Tage Uberfallig 10% 433 36 Nein
91 - 120 Tage Uberfallig 46% 334 130 Nein
120 - 360 Tage Uberfallig 73% 1.012 620 Nein
iber 360 Tage lberfallig 100% 1.657 1.393 Ja

9.346 2.262
31. Dezember 2024
Verlustrate

(gewichteter Wertberich-  Beeintrachtigte
TEUR Durchschnitt)  Bruttobuchwert tigung Bonitat
nicht Gberfallig 0% 13.475 50 Nein
1- 60 Tage uberfallig 2% 1.611 30 Nein
61 - 90 Tage uberfillig 6% 718 38 Nein
91 - 120 Tage uberfallig 14% 606 71 Nein
120 - 360 Tage liberféllig 64% 1.670 904 Nein
liber 360 Tage Uberfallig 100% 1.959 1.641 Ja

20.039 2.734

Tele Columbus hat hierbei folgendes Vorgehen gewahlt:

1. Definition eines Ausfalls

IFRS 9 enthalt eine widerlegbare Vermutung, dass ein finanzieller Vermogenswert
spétestens dann ausgefallen ist, wenn dieser 90 Tage Uberfallig ist (IFRS 9.B5.5.37). Aus

diesem Grunde leitet Tele Columbus aus eigenen historischen und belastbaren
Informationen ab, dass Forderungen aus Lieferungen und Leistungen als ausgefallen
betrachtet werden kdnnen, wenn sie 360 Tage oder mehr liberfllig geworden sind.

2. Ermittlung der ,Rolirate”, mit der eine Forderung in die niachste Uberfalligkeitsstufe
fortschreitet

Basierend auf den Altersstrukturlisten der letzten zwolf Monate leitet Tele Columbus die
Rollraten ab, mit denen der jeweilige Forderungsbestand aus einer (Uber)félligkeitsstufe in
die néchste Uberfilligkeitsstufe voranschreiten. Dabei wird vereinfachend die Annahme
zugrunde gelegt, dass z. B. die zum 31. Januar noch nicht falligen Forderungen im néachsten
Monat (d. h. zum 28. Februar) in die nichste Uberfalligkeitsstufe ,bis zu 30 Tage iiberféllig"
voranschreiten. Der restliche Teil des zum 31. Januar noch nicht félligen
Forderungsbestands wird basierend auf dieser Annahme vor Uberfalligkeit beglichen.
Daraus lasst sich eine Rollrate ermitteln. Diese stellt dar, mit welcher Wahrscheinlichkeit eine
noch nicht fallige Forderung in die nachste Uberfalligkeitsstufe ,bis zu 30 Tage iiberfallig”
voranschreiten wird. Dieses Vorgehen wird fiir alle Felder der Altersstrukturliste analog
wiederholt, sodass eine Matrix fiir die Rollraten entsteht.

3. Ermittlung der Ausfallwahrscheinlichkeiten fiir die Forderungen in unterschiedlichen
(Uber-) falligkeitsstufen

Im nachsten Schritt wird die Ausfallwahrscheinlichkeit ermittelt, mit der eine Forderung in
der jeweiligen (Uber-)falligkeitsstufe ausfallen wird. Das heilt, dass sie zu einer Forderung
voranschreitet, die (iber 360 Tage liberfallig ist. Dafiir werden — vereinfachend - die Rollraten
miteinander multipliziert.

4. Ermittlung der durchschnittlichen Ausfallwahrscheinlichkeiten fiir die Forderungen in
unterschiedlichen (Uber-)falligkeitsstufen

Zur Eliminierung eventueller Sondereffekte in einzelnen Perioden werden entsprechende
Durchschnittswerte  fir  die  Ausfallwahrscheinlichkeiten in  den  jeweiligen
(Uber)falligkeitsstufen gebildet.

5. Berechnung der erwarteten Kreditverluste zum 31. Dezember 2025

Im letzten Schritt berechnet Tele Columbus die erwarteten Kreditverluste zum
31. Dezember 2025.
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Forderungen aus GroRprojekten (Portfolio 2) unterliegen der Einzelbetrachtung und
umfassen insbesondere Hardwareverkdufe und die Vermarktung von Microduct-
Kapazitdten. Diese Sonderprojekte werden durch die Geschaftsfiihrung gesteuert und auf
Ebene der Finanzbuchhaltung nachverfolgt. Aufgrund der Art der Projekte findet hier kein
automatisches Mahnwesen statt, sondern die hinter den Projekten liegenden offenen
Posten werden mit einer separaten Mahnstufe versehen und wochentlich lber das
Controlling an die Geschéftsfiihrung des Tochterunternehmens gemeldet. Hier erfolgt eine
direkte Ansprache der Kunden durch die Geschéftsfiihrung. Im Rahmen der Bildung von
Wertberichtigungen werden diese Posten erneut betrachtet und auf Basis von
Erfahrungswerten, den Zusagen der Kunden sowie der Tatsache, dass teils wechselseitige
Verpflichtungen bestehen einer Risikobewertung unterzogen, sodass die Wertberichtigung
bereits auf individueller Ebene erfolgt. Das Portfolio der GroRprojekte umfasst offene
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Dezember 2025 von TEUR 535
(2024: TEUR 508). Diesen stehen Wertminderungen im Sinne einer Einzelwertberichtigung
von TEURO (2024: TEUR 494) gegeniber. Die Bruttobuchwerte der Inkassoforderungen
belaufen sich auf TEUR 12.486 (2024: TEUR 8.149). Diesen stehen Wertminderungen im
Sinne einer Einzelwertberichtigung von TEUR 10.415 (2024: TEUR 6.517) entgegen.

Die Wertberichtigung zum 31. Dezember 2025 setzt sich wie folgt zusammen:

31. Dezember 31. Dezember

TEUR 2025 2024
Einzelwertberichtigungen - Inkasso 10.415 6.517
Einzelwertberichtigungen - Portfolio GroRBprojekte - 494
Erwarteter Kreditverlust 2.262 2.734
Vertragsvermogenswerte - -

12.677 9.745

Im Ergebnis ist die Verdanderung des Wertes im Vergleich zur Vorperiode erfolgswirksam zu
erfassen.

Bei der Bestimmung der Wertberichtigung bezieht Tele Columbus neben
zukunftsgerichteten = makrodkonomischen  Faktoren auch  schuldnerspezifische,
geografische und branchenspezifische Charakteristika mit ein. Dies erfolgt je nach
Marktlage — und insofern als potenziell wesentlich eingestuft — individuell in Bezug auf die
Eingruppierung der jeweiligen Debitoren.

Es wird davon ausgegangen, dass der wertgeminderte Buchwert der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen annahernd ihrem beizulegenden Zeitwert entspricht.

Eine Konzentration von Kreditrisiken aus Geschaftsbeziehungen mit einzelnen Schuldnern
oder Schuldnergruppen ist grundsétzlich nicht erkennbar.

E.5. Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen ausschlielllich Bargeld,
Schecks und Giroeinlagen.

Es sind wie im Vorjahr keine Zahlungsmittel oder Zahlungsmitteldquivalente zur
Besicherung von Darlehen oder anderen Verbindlichkeiten verwendet worden.
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2025 Zahlungswirksam Nicht zahlungswirksam
Veranderungen

TEUR 1. Jan. 2025 beizulegende Zeitwerte Sonstige Anderungen 31. Dez.2025
Verbindlichkeiten aus Darlehen und aus Anleihen 1.477.554 80.144 - -200.625 1.357.073
Leasingverbindlichkeiten 251.027 -64.193 - 93.197 280.031
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 57.797 -3.769 - 25 54.053

1.786.378 12.182 - -107.403 1.691.157

Die sonstigen Anderungen bei den Verbindlichkeiten aus Darlehen und aus Anleihen resultieren im Wesentlichen aus der im Berichtsjahr erfolgten Einlage des Gesellschafterdarlehens
durch die Kublai GmbH ins Eigenkapital in Hohe von TEUR 380.846. Gegenlaufig wirken die abgegrenzten Zinsverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 173.779 in dieser Position. Bei den
Leasingverbindlichkeiten beinhalten die sonstigen Anderungen hauptséchlich neue oder verldngerte Leasingvertridge sowie die Aufzinsung.

2024 Zahlungswirksam Nicht zahlungswirksam
Veranderungen )

TEUR 1. Jan. 2024 beizulegende Zeitwerte Sonstige Anderungen 31. Dez.2024
Verbindlichkeiten aus Darlehen und aus Anleihen 1.217.094 123.297 5.097 132.066 1.477.554
Leasingverbindlichkeiten 247133 -56.941 - 60.834 251.026
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 55.922 - - 1.875 57.797
1.520.149 66.356 5.097 194.775 1.786.377
2025 2024
E.6. Ergebnis je Aktie Ausgegebene Stammaktien zum 1. Januar 296.617.494 296.617.494
Die Berechnung des Ergebnisses je Aktie ergibt sich aus dem den Aktiondren zurechenbaren  Kapitalerhdhung Juli 2025 148.308.747 i
Gewinn oder Verlust und den durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien. Kapitalerh6hung September 2025 141.691.253 -
Ausgegebene Stammaktien zum 31. Dezember 586.617.494 296.617.494
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien im Berichtsjahr 401.774.846 296.617.494

Beziiglich der unterjahrigen Veranderungen verweisen wir auf die Ausfiihrungen in Kapitel
D.19 Eigenkapital
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E.7. Segmentberichterstattung

Der Tele Columbus-Konzern besteht aus einem operativen Segment, welches auch dem
Berichtssegment entspricht.

Das EBITDA ist fiir das Geschéaftsjahr 2025 die zentrale SteuerungsgroRe, die separat fir
das operative Segment berichtet wird. Diese durch das Management der Tele Columbus
AG definierte SteuerungsgréRe stellt das Ergebnis vor dem Finanzergebnis (Ergebnis aus
nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen, Zinsertrag, Zinsaufwand und
sonstiges Finanzergebnis), Ertragsteuern sowie Abschreibungen und Wertminderungen auf
das Anlagevermdgen dar.

Die interne Berichterstattung entspricht den IFRS. Daher sind die Ertrags- und
Aufwandsposten gemaB IFRS 8.23 aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
abzulesen.

Eine Segmentierung nach geografischen Kriterien wird nicht vorgenommen, da sémtliche
Umsatzerlose ausschlieBllich im Inland erwirtschaftet werden. Die Umsatzerlose werden
mit einer Vielzahl von Kunden generiert, so dass kein wesentlicher Teil auf einen oder
wenige Kunden entfallt.

E.8. Angaben nach HGB
MITARBEITER

Die durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer wahrend des Geschéftsjahres betrug 1.227
(2024: 1.393) Mitarbeiter, davon 1.178 (2024: 1.338) Arbeitnehmer und 49 (2024: 55)
leitende Angestellte.

HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wahrend des Geschéftsjahres 2025 hat Tele Columbus die folgenden Dienstleistungen vom
bestellten Abschlusspriifer, der PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft erhalten.

31. Dezember 31. Dezember

TEUR 2025 2024
1

Abschlusspriifungsleistungen 1.927) 2.305

Andere Bestéatigungsleistungen 20 43

Sonstige Leistungen - 503

1.947 2.851

1) davon entfallen TEUR 339 auf Abschlussprifungsleistungen fur Vorjahre
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F. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 10. Mé&rz 2026 wurde eine Vereinbarung mit Shareholdern unterzeichnet, durch welche die Tele Columbus Gruppe die Méglichkeit erhélt, bis zu EUR 10 Mio. abzurufen, um zusatzlichen
finanziellen Handlungsspielraum sicherzustellen. Die Vereinbarung ist bis zum 31. Oktober 2026 befristet.

Nach dem Bilanzstichtag wurde zudem die VerduRerung der Anteile an einer strategisch unwesentlichen Beteiligung beschlossen. Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt der
Genehmigung durch das Bundeskartellamt sowie weiterer aufschiebender Bedingungen und wird spétestens im Q3 2026 erwartet. Die Gesellschaft tragt im Berichtsjahr mit rund EUR 2
Mio. zum Konzernergebnis und mit rund EUR 54 Mio. zur Bilanzsumme bei. Der voraussichtliche Verkaufspreis der Beteiligung liegt im niedrigen zweistelligen Millionenbereich, wéahrend
der zugehdrige anteilige Buchwert im mittleren einstelligen Millionenbereich liegt.

Weitere berichtspflichtige Ereignisse nach dem Abschlussstichtag haben sich nicht ergeben.

Berlin, den 13. Mai 2026
Tele Columbus AG, Berlin

Der Vorstand

L een / /

, , Cero
Christoph Liithe Tim Rhonisch Christian Biechteler - Jochen Busch
Chief Executive Officer Chief Financial Officer Chief Sales Officer Housing Industry & Chief Consumer Officer

Infrastructure
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Bestétigungsvermerk des unabhdngigen

Abschlusspriifers

An die Tele Columbus AG, Berlin
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Tele Columbus AG, Berlin, und ihrer
Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der Konzern-Bilanz zum
31. Dezember 2025, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzern-
Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025
sowie dem Konzernanhang, einschlieRlich wesentlicher Informationen zu den
Rechnungslegungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Konzernlagebericht
der Tele Columbus AG, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst ist, fir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den vom
International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen IFRS Accounting
Standards (im Folgenden ,IFRS Accounting Standards"”), wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erganzend nach §315e Abs.1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des
Konzerns zum 31. Dezember 2025 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und

- vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen

Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses,
der den IFRS Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach § 315e Abs.1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen
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wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus
sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht
den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine
realistische Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des
Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich flir die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und

Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist
hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihnrende Darstellungen bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- erlangen wir ein Verstdndnis von den fir die Priifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollen und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts
relevanten Vorkehrungen und Malnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil
zur Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns bzw. dieser Vorkehrungen und
MaBnahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdorigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu
flihren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt
einschliellich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter
Beachtung der IFRS Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
ergdnzend nach §315e Abs.1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

planen wir die Konzernabschlusspriifung und fiihren sie durch, um ausreichende
geeignete  Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Teilbereiche innerhalb des Konzerns einzuholen als Grundlage fir
die Bildung der Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht.
Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchsicht der fiir
Zwecke der Konzernabschlusspriifung durchgefiihrten Priifungstatigkeiten. Wir tragen
die alleinige Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil

zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Priifung feststellen.”

Berlin, den 13. Mai 2026

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Susanne Riedel ppa. Christian Dennler
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer



